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ALTALANOS BEVEZETO

A Tarsasag az atlathato, szabalyozott miukddes, valamint a tevékenységeével Gsszefliggo
kockazatok azonositisa és kezelése érdekében Belsd ellendrzési és Kockazatkezelési
munkatdrsat, valamint a jogszabalyoknak torténo megfelelésért felelos vezetot (tovabbiakban
Compliance Officer) alkalmaz. Tarsasagunk szervezeti felépitésében a belso ellendrzes és a
compliance officer-1, illetve a kockdzatkezelés tevékenysége elkilonil egymastol. A
kockazatok figyelése, elemzése a senior pénziigyi és kockazatkezelési munkatars
feladatkorébe tartozik, de a kockazatok elozetes kisziirésében az illetékes dontési szinteken
levo vezeto allash munkatirsak is részt vesznek. A folyamatba epitett ellendrzes mellett
jelentds szerepet képvisel a vezetok személyes ellendrzési tevékenysége.

A Tarsasag a piaci és jogi komyezet valtozasabol, valamint a mikodésbol eredd kockazatokat
a jogszabalyokban, valamint szabalyzataiban leirtaknak megfeleloen meén ¢s kezeli. A
Tarsasdag a kockazati kitettségek mérésekor nem alkalmaz belsé modellt, a kockazatok
szamszerlsitésekor a felligyeleti standard eljarasokra tamaszkodik.

L A Belso ellenorzési egység:

- fuggetlen egyseég, tevékenységet dnalloan, az éves tervben foglaltak alapjan latja el,

- feladata a kockazatkezelési-, kontroll-, &s szervezetiranyitasi eljarasok figgetlen
ertékelése és ezek fejlesztése,

- feladatainak szakmai iranyitasat a Feliigyelo bizottsag végzi, tevékenységérdl évente
beszamol a Feliigyelé Bizottsagnak,

- az ellendrzések eredményerdl az [gazgatdsagot tajckoztatja

1L A Compliance Officer:

- biztositja, hogy Tarsasagunk mindenkor megfeleljen a tevékenységére és miikodésére
vonatkozo jogszabilyokban foglaltaknak és a szabalyzatokban foglaltak dsszhangban
legyenek a jogszabalyi rendelkezesckkel,

- folyamatosan figyelemmel kisern1 ¢s rendszeresen ellendrzi a megfelelesbeli
hianyossagok feltarasa ¢s javitasa erdekeben tett intézkedéscket,

- feladatait a Compliance kézikonyv alapjan  latja el, wviszont a napi
munkafolyamatokban torténo wvaltozasok, ¢s a torvényl valtozasok miatt koteles
[eladatait atcsoportositani,

- ellatja mindazon feladatokat, amelyet a Tarsasag szabalyzatai eléimak szaméra,

- legalabb évente egyszer jelentést keészit az lgazgatosag részeére.
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A kockazatkezelési munkatars feladatai kozé tartozik:

a kockazatkezelés modszertani, eljarasi szabalyainak meghatirozasa,

a kockazatkezelési szabdlyzat karbantartisa, mely tartalmazza a befektetési
vallalkozas kockazatvallalisa mertékének megallapitasara vonatkozdo szabalyvokat,
illetve a kockazatvallalas mértékére vonatkozo korlatozasokat,

a kockazatok behatarolasat szolgalo megfeleldo limitrendszerek letrehozasa es
tenyleges mikddtetése,

a befektetési vallalkozas milkodésébol, a gazdasagl kornvezet valtozasibol és az
esctleges befektetés: hitelnyiytasi tevékenységhdl adddd kockazatok arzonositasa,
kezelése, ellendrzése, a Tarsasag altal wvallalt, vagy nala keletkezd kockazatok
megfeleld meérese, a tarsasag Ggyfeleivel szemben vallalt kockazatok folyvamatos
ertékelése,

a vallalt kockazatokra vonatkozo megfelelo rendszeres és rendkiviili jelentési rendszer
kiépitése, rendszeres kockazati jelentések készitése az Igazgatosag részére
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A KOCKAZATKEZELES FO ELVEL ALKALMAZOTT MODSZEREK, A
KOCKAZATOK AZONOSITASA, MERESE. KEZELESE ES AZ ALKALMAZOTT

ESZKOZOK HATEKONYSAGANAK ELLENORZESE
A CEEAAM Zrt. megalkotta a Kockazatkezelesi Szabalyzatat, az Ertékelési Szabdlyzatat és a
Kereskedési Konyv Vezetésere Vonatkozo Szabalyzatat, melyek tartalmazzak a Tarsasag

kockazatkezelesi elveit, modszereit.

A kockazatok azonositasa

A befekletesi szolgallatisi levekenység soran lelmeriilo kockazatok esetén 1s a kockazatok
megfeleld kezelesének egyik legfontosabb feltétele a kockazatok azonositisa. Az azonositas
az uzleti folyamatot, tigyleteket és a mindennapi miikodest érintd lényeges kockazatok
lehetOseg szerint teljes korl feltarasat jelent.

A kockazatok merese

A kockazatkezelés folyamatanak masodik legfontosabb eleme a kockdzatok meértékének minel
pontosabb merese. A feltart kockazatok meresére kiillonbozo mutatoszamokat, statisztikakat,
elemzescket es teszteleseket alkalmaz a Befektetesi vallalkozas. A modszertan kialakitasa
soran torekszik a kockazatok valodi meértéket legjobban megragado eszkoztar kivalasztasara.
A modszerek rendszeres feliilvizsgalata elengedhetetlen az eredményes kockazatkezelési
tevékenységhez.

A kockazatok kezelése — limitrendszerek

A Befektetesi vallalkozas kockazatkezelési folyamata kiterjed az iizleti sikerhez sziikseges
minimalis kockazatvallalasi meérték meghatarozasara, a kitizott hatarok betartasahoz
szilkséges limitrendszer felallitisara, valamint az aktiv kockazatkezeléshez alkalmazhato
eszkozok kivalasztasara.

A kockazatok ellenorzese — jelentési rendszer

Minden kockazattipus esetében rendkiviil fontos a kockazatok kezeleését jelentod intézkedesek,
ligyletkotések hatékonysaganak vizsgalata. Az elemzéshez statisztikakat, illetve megismételt
kockéazati kitettség méréseket alkalmaz a Befektetési vallalkozas. A visszacsatolasok célja
rovidtavon az adott kockdzat potenciilhoz a lehetd legmegflelelobb kezelési mod megtalalasa,
hosszi tidvon pedig a szervezeti tanulas révén torténo kockédzatkezelesi eredmeényesség
novelese.



(. CEE Active Asset Management

@l |+Hh1] TN 1080 Faa =3k TS 10ES S i P i i P

SET
EMT

Hitel- és Parinerkockazat

A befektetesi szolgaltatasi tevékenység keretein belil a Tarsasag halasztott pénziigyi
teljesitést engedelyvezhet, ennek megfeleloen ebbdl szarmazo hitelkockazati kitettsége
keletkezhet,

A partnerkockazatok kozott a Tarsasag a nyitva szallitisokbol, az elhelvezett letétekbol, a
késedelmes teljesitésbol, valamint a kereskedést konyvbe tartozo egyvéb partnerkockazatokat
veszi figyelembe.

A Befektetés: vallalkozas kockazat- es kotelezettségvallalasait megeldzoen vizsgalja leendd
partnerel, tigyfelei fizetOképessegét és keszsegét, tovabba a felajanlott fedezetek ertékeét és
mobihizalhatosagat,

A Tarsasag hitelkockazatot jelentd (koveteléssel jard) pénz-. illetve tokepiaci iigyletet csak
azon parinerckkel. Ggyfelekkel kothet, akiknek mindsitését a  Befektetési vallalkozas
elvegezte, és akikre vonatkozoan limitet allapitott meg, vagy fedezettel rendelkeznek. A fenti
partnerekkel, tigyfelekkel szemben wvallalhato kockazatok, valamint az ehhez kapcsolodo
limitek megallapitisa az lgazgatosag altal jovahagyott metodika szerint tirténik. A limitek
szilkseg eseteén, de legalabb évente egyszer feliilvizsgalatra kertilnek.

Piaci és likviditasi kockazatok
Kamai-, és arfolvamkockazat

Piaci kockazat a részvények. kotvénvek és  kamatlib-instrumentumok pilaci  aranak
volatilitasabol ered, amely a kereskedési kinyvben tartott poziciokat érinti, s melynek
tokekovetelményét a Tarsasag napi szinten meghatarozza.

A Tarsasag nem végez sajat szamlas tranzakciokat igy ezzel kapcesolatos kockazatvallalasa
sincs. A kereskedési konyvbe felvett poziciok kockazatat legfoképpen az ligyfelek altal adott
megbizasok vegrehajtasabol eredd kamat és arfolyam kockdzatok jelentik.

Az altalanos kamatkockazat tokekovetelmenyeének kiszamitasara a Befektetési Vallalkozas a
2442000, (XIL. 24.) Korm. Rendelet 16. & (1) bekezdésben emlitett lejarati alaph

megkozelitest alkalmazza,

A Befektetési Szolgaltatiassal kapcsolatos, nem sajat szamlas kereskedéshez kapcsolodo,
kamatlab-, és arfolyam kockdzal meresének, nyilvantartisinak a részletes szabalya a
Befektetéesi vallalkozas Kereskedési kdnyv vezetésérdl szolo szabalyzatban talalhato. A
pozicioik piaci értékelését a poziciovezetd rendszerben végzl a Tarsasag.

Devizadarfolvam-kockdazat

A deviza arfolyamkockazat a piaci kockazat egyik formaja, amely a deviza poziciobol (a
befektetés: vallalkozas mérlegeben az egves devizanemekben keletkezd eszkoz és/vagy
forrastébbletbal. 1ll. kdveteleés- és/vagy kotelezettségtibbletbol) szarmazo kitettségbol ered. és
a devizaarfolyam ingadozasok kovetkeztében nyereséget, illetve veszteséget eredményezhet,
A kockazat nagysagzit két tényezd befolyisolja, egyrészt a nyitoll pozicid nagysiga, masrészt
az arfolyamok valtozékonysaga.
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A Betektetesi vallalkozas arra torekszik, hogy a deviza arfolyvamkockazatot minimalizalja.
Uzletpolitikai  szandcéka, hogy az alapvetd tevékenysége soran  keletkezd  deviza
arfolyvamkockazatot a piaci koriilmények fuggvényében lehetbleg le is fedezze,

A Befektetési villalkozas devizanemenként egyedileg, majd osszesitve forintra atszamitva
megallapitja a netto nyitott poziciojat,

A részletes devizaarfolyvam kockazat mérését a Befektetési vallalkozas Kereskedési konyv
vezelesére vonatkozo szabdlyzat targyalja.

Likviditasi kockazat

A Tarsasag kiemelt figyelmet szentel a mikodéshez szikséges hkwiditas folyamatos
biztositasara, A likviditast elsosorban a Tarsasag sajat tokéje biztositja, a tarsasag kiilso
forrasokat (banki hitelkeret) a tevekenyseg folytatisihoz nem vesz igénybe.

Az ugyfélkovetelések védelme ¢és a Tarsasag mindenkori fizetdképessége ¢érdekében a
Tarsasag folvamatosan figyelemmel kiséri a likviditasi helyzetet.

Jogi, mitkideési és egyeb kockazatok

A mitkddest kockazatokat a vezetoség az lizleti tevéekenyseggel egyiitt jaro sziikséges,
azonban csokkenthetd potencialis veszteséenek tekinti. Ennek érdekében az emberek, a belsd
folyamatok €s rendszerek nem megfeleld vagy hibas mikodese, illetve kiilsd tényezok altal
eldidézett kockazatok feltérképezésének teljes kirii megvalositasat tizte ki célul,

A jogszabalyl komyezet szigora elbirasokat tartalmaz a Beflektetés: villalkozas szamara, czek
valtozasa bovitheti, ugyvanakkor szlikitheti is a Befektetési vallalkozas mozgasterét,

Miikodési kockazatok kezelését elsosorban a belsd szabalyvzatok eljarisrendek tokéletesitése,
a munkafolyamatokban részvevo alkalmazottak megfelelo kcpzése, illetve a becpitett
kontroll-mechanizmusok tovabb fejlesztése jelenti. A mikddes: kockazatkezelés tekintetében
rendkiviil fontos szerepet szan a vezetdség a visszacsatolasnak, azaz a kockazat
kikiiszobalésére tett intézkedés hatékonysaganak ellendrzésének.

A mukodés kockazat kezelését szolgilja a kialakitott, folvamatba épitett elbzetes és utdlagos
vezetdl ellendrzeés, A folyamatba épitett ellenorzés a Befektetési vallalkozas teljes
tzletvitelében ¢és lgyvitelében érvenyesil. Az ellendrzési pontok a vonatkozo belso eljarasi
rendekben keriiltek régzitesre.

Belsé Ellendrzés jelentéseinek keretében a Feliigyeld Bizottsag ¢és az Igazgatosag
tajékoztatist kap az esetlegesen feltart eltérésekrol, szabalytalansagokrol.

A mukddési kockazat szamitasa alapvetd mutato modszer szerint torténik,
Nagykockdzat

Magykockazati kitettség 1ép fel, ha az egyes lgyféllel vagy ligyfelcsoporttal szemben vallalt
kockazat meghaladja a szavatoldtoke 25 %%-at. A Tarsasag czen kockazati tipusok
tokekdvetelményét a kereskedési kionyvi kockazatok elemeként szamitja a 244/2000.
kormanyrendelet eldirasar szerint.,

A felallitott limitek betartasanak ellenorzeése a pénziigyi, kockazatkezelesi munkatars feladata,
aki a limitek alakuldsardl, betartasarol rendszeresen beszamolot készit az Igazgatdsag részére,



r EF CEE Active Asset Management

! [+3h1) THY 1080 Fia: |+361) 79 LOES Erridl i A Posfcmni e B

SET

ENT

A pénziigyi, kockazatkezelési munkatars limittallépés észlelése esetén (akar nominalis limit,
akdar veszteséglimit kertil tallépésre) haladéktalanul értesiti — szoban vagy e-mailen — az
Uzletag vezetOjét, illetve a tallépés mértékétol fliggoen az Igazeatosag Elnokét.

A limitek tullépése csak abban az esetben lehetséges, ha azt az Uzletag vezetdje elézetesen

jovahagyta, az Igazgatosig Elndke elozetesen engedélyezte, és arrol a  pénzigyi.
kockazatkezelési munkatars elozetesen ertesiilt. Amennyiben a limittallépést a Belekteteési
villalkozas ideiglenesen engedélyeri, az ideiglenes hatarido végeig, egyéb esetekben azonnal
[épéscket kell tenmi annak érdekében, hogy a nyitott pozicidk lezirasra kKeriiljenck, és a
kitettség mértéke az eredeti limitek ala csikkenjen. A poziciok megfeleld mértékl zarasaert
az Uzletag vezetdije a felelds.



r EF CEE Active Asset Management

#l [+3h1) THY 1080 Fia: |#3H1) 799 LOES Erridl i fPesflondu e B

JAVADALMAZASI POLITIKA

A CEEAAM Zrt. a vezetd allast személyekre, a kockiazatkezelési, belsd ellendrzési és
compliance egységek tekintetében, valamint a felelos vezetokkel kapesolatos javadalmazasi
politikaban rogzitettek kapcsan az alabbiakban tesz eleget nyilvanossagra hozatali
kitelezettségnek.

A nyilvanossagra hozatal az alabbi teriiletekre terjed ki:

- Feliigyelo Bizottsag

- Leglobb iranyitisi funkciok

- Belso kontroll funkciok

A Tarsasag munkatarsainak teljes javadalmazasa kizarolag az alapberbdl, illetve a megbizasi
dijbol all, a kockazatkeriilés érdekében teljesitményiik utin bérben vagy egvéb juttatisban
nem részesiillnek, igy a kockazatkezelési és ellendrzési feladatokat végzok javadalmazasa is
figgetlen az altaluk feligyelt szervezeti egységek teljesitményétol.

Feliigvelo Bizottsag javadalmazasa:

A Feliigyelo Bizottsag személyi javadalmazasat alapvetien a Kozgyililés hatarozza meg,
fogadja el, és rogziti a jegyzokinyvében,

Legfabb iranvitasi funkciok:

Tarsasagunknal a legfobb irdnyitasi funkciokat betolté személyek az lgyvezetok, akik a
funkcionalisan fontos terliletek legfobb iranyitasat latjak el (Front-Office munkatarsak). A
Tarsasag felelos vezetoinek javadalmaziasat agy alakitotta ki, hogy az nem fiigghet az altala
iranyitott teriilet teljesitmenyétol annak érdekeben, hogy lojalis, megfeleld itelo keszség. s
befolyasmentesség biztositva legyen. A felelds vezetés rogzitett bérezésben részesiil.

Belsd kontroll funkciok:

Tarsasagunknal a belsé kontroll funkcidkat a belsd ellendr, a compliance vezeté és a
kockazatkezelési munkatars laja el. A munkavallalok javadalmazasa dgy keriil
megallapitasra, hogy az teljes mértékben fliggetlen legyen a Tarsasag jévedelemtermelo
készsegetol, illetve annak eredménvessegétol. A Tarsasag ezzel biztositja azt, hogy a belso
kontroll funkciok fliggetlensége, partatlansaga fennmaradjon. A compliance vezetd és a belso
ellendr kiszervezett tevékenység keretchen latja el ezt a funkeidt.

Osszesitett informdciok a javadalmazdsrol:

A Tarsasagnal a kockazatvallalasra lényeges hatast gyakorlo személyek esetében a 2013, évre
vonatkoztatott javadalmazas osszegét a 164/2008. Kormanyrendelet 3.§ (1) bekezdés b)
pontja alapjan bizalmas informacioként kezeljik, ezért ennek Osszegét, formajat személyekre
lebontva nem tesszik kozzé.
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A CEE Active Asset Management Zrt. 2013. évi javadalmazasa

Munkahér
{alapbér/megbizasi dij)
{eFt) Egveb juttatis Osszesen (eFt)
Vezet tiszisegviselok 2 400 - 2 400
Igazgatosig 11 099 - 11 099
Feliigvelo bizottsiag - - -
Egvéb bérkiltség 12 992 - 12 992
Osszesen: 26 491 - 26 491

A wvezetd tisztségviselok (2 f6) megbizasi szerzOdés alapjan megbizasi dijban részesiltek.
Ezenkiviil két fo alkalmazottként dolgozd vezetd tisztségviseld bére az igazgatdosagi tagok
jarandosaga kozott lett feltiintetve, mivel ok igazgatosagi tagi funkciot is betdltenek. Az
[gazgatosag tagjai - mint alkalmazottak (3 f3) - munkaszerzddésilk alapjan alapbérben
részesiiltek. A feligyelo bizottsag tagjai (3 {0) dijazas nélkil layak el feladatukat.

A Tarsasagnal 2013-ban végkielégiles hzeltésére nem kerilt sor, illetve halasztott

javadalmazas ¢s ki nem fizetett javadalmazas nem volt.
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BELSO TOKEMEGFELELES EBTEI{ELE@'] FOLYAMATA, VONATKOZO ELVEI
ES STRATEGIAJA:

A belsd tokekivetelmény szamitis egy olvan eljaris, amely biztosiyja, hogy mind az
iranyitasi, mind a feligyeloi funkciot ellato vezeto testiiletek megfelelden azonositjak, mérik,
Osszesitik a tarsasag kockazatait. Biztositja tovabba, hogy az intézmény a kockazati
profiljanak megfeleld tokét tart, megfteleld kockazatkezelési rendszert mkodtet, ¢s azt
tolyamatosan fejleszti. A 2013.12.31-1 idopontra elvégzett belsd tokekdvetelmeény szamitas
alapjan a Tarsasdg 22 646 eFt mimimalis tdkeszintet, ¢s 92 802 eFt a kockazatok ledezetere
tigyelembe vehetd szavatolo toket allapitott meg.

Szavatolo tokével kapcesolatos informaciok

Osszeg
Megnevezis adatok

Fi-bam
KOCKAZATOK FEDEZESERE FIGYELEMBE VEHETO SZAVATOLO TOKE 99 501335
OSSZESEN
ALAPVETO TOKE 92 801 B35
ALAPVETO TOKEKENT ELISMERT TOKEELEMEK 60 000 000
Torzsrészvények és a tirzsrészvényekkel egyenrang jegyzett &s befizetett jegyzett toke 60 000 0040
Befizetett jegyzett thke 60 (0 (iH)
ALAPVETO TOKEKENT ELISMERT TARTALEKOK 32 926 357
Tartalékok 32 926 357
Eredménytartalék 32 926 357
(-) EGYEB LEVONASOK AZ ALAPVETO TOKEBOL 124 522
(-) Immaterialis javak 124 522
Kiegészild informacio: KORLATOZASOK ALAPJAUL SZOLGALO OSSZES ALAPVETO | o) o0 cae
ES JARULEKOS TOKE
KOCKAZATOK FEDEZESERE FIGYELEMBE VEHETO OSSZES ALAPVETO TOKE 92 801 &35
ﬁocﬁ.iga]gh F}EDEE{ESERE FIGYELEMBE VEHETO, LEVONASOK UTANI OSSZES 93 801 835
ALAPVETO ES JARULEKOS TOKE
INDULD TOKEKOVETELMENY 37 113 750
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Tokesziikséglettel, tokekavetelmennyel kapesolatos informaciok

ﬁssr.eg
Megnevezés adatok

Fi-ban
TOKEKOVETELMENY - MINIMALIS SZINTJE 22 646 37
OSSZES TOKEKOVETELMENY A HITELEZESI, PARTNER., FELHIGULASI ES 2403 436
NYITVASZALLITASI KOCKAZATOKREA i
sztenderd modszer (tovabbiakban 5A) tokekovetelmenye 3 402 436
5A modszer tokekovetelménye kitettségn osztalyok szennt (értékpapirositott pozicio nélkil) 8 402 436
Regronahis kormanyok vagy helyr dnkormanyzatok 20 776
Intézmenyek 7862703
Villalkozasok 316 503
Egvéb tételek 202 454
ELSZAMOLASI KOCKAZAT TOKEKOVETELMENYE 0
OSSZES TOKEKOVETELMENY A POZICIO-, DEVIZAARFOLY AM ES 945 478
ARUKOCKAZATRA
Pozicio-, devizaarfolyam és arukockazat szenderd modszer szennti tokekovetelmenye 945 478
eszkizesoportonként _
Deviza Q45 478
0SSZES TOKEKOVETELMENY A MUKODESI KOCKAZATRA 13 298 457
Alapmutatd modszer szerinti tokekovetelmény (BIA modszer) 13 298 457
OSSZEGZ0 ADATOK
Szavatolo toke tibblet'hidny egyeb €s dtmeneti tokekdvetelmények elén 70 155 464
Tokemepfelelési mutatd (tovabbiakban TMM) egyéb &s atmeneti tékekivetelmények elon 32,782943
Szavatold toke ibblet'hidny epyeb €s dtmeneti tikekdvetelmények utin 70 155 464
TMM egyib és atmeneti tokekdvetelmények utin 32782943
FELUGYELETI FELULVIZSGALAT (SREP) ELOIRASAINAK FIGYELEMBE VETELET | o, 0. oac
KOVETOEN RENDELKEZESRE ALLO SZAVATOLO TOKE 2
FELUGYELETI FELULVIZSGALAT (SREP) ELOIRASAINAK FIGYELEMBE VETELET | . o0 o0
KOVETO TOKEKOVETELMENY
szavatolo toke tobblethiany feliigyelen felialvizsgalat eloirasainak figyelembevételét kdvetoen 56 244 335
Tiékemegfelelési index feligyeleti feliilvizsgilat eldirisainak figyelembevételét kivetden 253.851699
TMM feliigyeleti feliilvizsgalat eldirdsainak figyelembeveételét kivetden pa— 20,308136
BELSO TOKEMEGFELELES ERTEKELES (ICAAP) UTAN RENDELKEZESRE ALLO —
SZAVATOLO TOKE
BELSO TOKEMEGFELELES ERTEKELES (ICAAP) SZAVATOLO TOKE 37 113 750
SZUKSEGLETE :
Szavatolo toke tobblethiany belso tokemegteleles ertékelést kovetden 55 688 085
Tékemegteleles: index belso tokemegfeleles értékelést kovetoen 250047045
TMM belso tokemegfeleles ertekelest kovetden 20003764
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