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A CEE Active Asset Management Zrt. (tovibbiakban Tarsasdg) az Eurdpai Parlament és a Tanécs 575/2013/EU
rendeletében (tovabbiakban CRR) eléirt nyilvanossagra hozatali kitelezettségét az alabbi jelentésében teljesiti.

1. Kockazatkezelési célkitiizések, szabalyok

1.1. A kockdzatok kezelésére szolgdlo stratégiik, folyamatok

A Téarsasag Igazgatosaga dltal megfogalmazott kockazati stratégidt a Tarsasag iizleti terve tartalmazza.

A kockézatkezelés részletes szabalyait, elveit, midszereit Tarsasig Kockdzatkezelési Szabalyzata, Ertékelési
Szabalyzata és Kereskedési Konyv Vezelésére vonatkozd szabdlyzata tartalmazza.

rendelkezésre bocsatott eszkdzoknek a védelme, melyhez elengedhetetlen a miikodésbél, valamint a jogi és piaci
kornyezet valtozasibol adod6 kockazatok azonositdsa, és annak biztositdsa, hogy azok mértéke a Tarsasag iltal
meghatdrozott szinten belil maradjon, illetve a kockdzatok vallaldsinak €s monitoringjédnak rendszere
szabalyozott keretek kozott, a mindenkori jogszabalyoknak megfelelden valosuljon meg. A Tarsasig
kockazatkezelési politikdja az alabbiakat foglalja magaba:
- a kockdzatok azonositésa,
- akockazatok mérése,
- a kockdzatok kezelése: a keletkezd kockazatok behatdrolasdt szolgalé megfeleld limitrendszerek
létrehozasa és mitkédtetése,
- a vallalt kockazatok ellenérzése céljabol kiépitett jelentési rendszer, és az ezek alapjan torténd
visszacsatolas

A kockazatok azonositasa

A befektetési szolgaltatasi tevékenység soran felmeriild kockazatok esetén is a kockazatok megfelelé
kezelésének egyik legfontosabb feltétele a kockdzatok azonositisa. Az azonositds az iizleti folyamatot,
ligyleteket €s a mindennapi miikodést érintd lényeges kockazatok lehetéség szerint teljes korii feltarasat jelenti.

A kockazatok mérése

A kockazalkezelés folyamatanak masodik legfontosabb eleme a kockazatok mértékének minél pontosabb
mérése. A feltdrt kockdzatok mérésére kiilonbdzé mutatoszamokat, statisztikakat, elemzéseket és teszteléseket
alkalmaz a Befektetési vallalkozds. A mddszertan kialakitdsa sordn torekszik a kockdzatok valddi mértékét
legjobban megragadé eszkoztar kivalasztasira. A mddszerek rendszeres feliilvizsgilata elengedhetetlen az
eredményes kockézatkezelési tevékenységhez.

A kockazatok kezelése — limitrendszerek

A Befektetési villalkozds kockdzatkezelési folyamata kiterjed az iizleti sikerhez sziikséges minimilis
kockazatvallalasi mérték meghatdrozésara, a kitlizott hatarok betartdsahoz szilkséges limitrendszer feldllitasara,
valamint az aktiv kockdzatkezeléshez alkalmazhaté eszkdzok kivalasztisira.

A kockazatok ellenérzése — jelentési rendszer

Minden kockézattipus esetében rendkiviil fontos a kockazatok kezelését jelentd intézkedések, iigyletkotések
hat¢konysigdnak vizsgilata. Az clemzéshez statisztikdkat, illetve megisméielt kockazati kitettség méréseket
alkalmaz a Befektetési vallalkozas. A visszacsatolasok célja rovidtavon az adott kockazati potencialhoz a lehet6
legmegfelelébb kezelési mod megtalalasa, hosszi tidvon pedig a szervezeti tanulds révén torténd
kockazatkezelési eredményesség nivelése.
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1.2. A kockazatjelentés, illetve mérés rendszere, a kockdzatok mérséklése

1.2.1. Kockdzattipusok

Hitel- és Partnerkockazat

A belekietési szolgaltatsi tevékenység keretein beliil a Tédrsasag halasztott pénziigyi teljesitést nem nydjt, ennek
megfeleléen ebbdl szarmazo hitelkockazati kitettsége nem keletkezhet.

A partnerkockdzatok kozott a Tarsasag a nyitva széllitisokbol, az elhelyezett letétekbdl, a késedelmes
teljesitésbol, bizomdnyosi tigyletekbdl, valamint a kereskedési kdnyvbe tartozd egyéb partnerkockdzatokat veszi
figyelembe.

A Belektetési vallalkozas kockazat- és kitelezettségvallalasait megel6zben vizsgalja leendd partnerei, tigyfelei
fizet6képességét és készségét, tovabba a felajanlott fedezetek értékét és mobilizélhatésigat.

A Tarsasag hitelkockazatot jelentd (koveteléssel jard) pénz-, illetve tdkepiaci iigyletet csak azon partnerekkel,
ligyfelekkel kothet, akiknek mindsitését a Befektetési vallalkozas elvégezte, és akikre vonatkozéan limitet
allapitott meg, vagy fedezettel rendelkeznek. A fenti partnerekkel, iigyfelekkel szemben véllalhaté kockizatok,
valamint az ehhez kapcsolado limitek megallapitdsa az Igazgatdsag éltal jovahagyott metodika szerint torténik.
A limitek sziikség esetén, de legaldbb évente egyszer feliilvizsgélatra keriilnek.

Piaci és likviditisi kockdzatok

Kamat-, és arfolyamkockdzat

Piaci kockazat a részvények, kotvények és kamatldb-instrumentumok piaci drdnak volatilitisabdl ered, amely a
kereskedési konyvben tartott pozicidkat érinti, s melynek tékekovetelményét a Tarsasidg napi szinten
meghatdrozza.

A Tarsasag nem végez sajat szamlds tranzakcidkat {gy ezzel kapcsolatos kockazatvéllaldsa sincs. A kereskedési
konyvbe felvell poziciok kockdzatat legfoképpen az tigyfelek éltal adott megbizasok végrehajtasabol eredd
kamat és arfolyam kockézatok jelentik.

Az altalinos kamatkockazat tékekdvetelményének kiszamitasara a Befektetési Villalkozas a CRR 339. cikkében
emlitett lejarati alapi megkdzelitést alkalmazza.

A Befektetési Szolgaltatassal kapcsolatos, nem sajat szdmlds kereskedéshez kapcsolodd, kamatlab-, és arfolyam
kockizat mérésének, nyilvintartasinak a részletes szabalyai a Befektetési véllalkozds Kereskedési konyv
vezetesérdl szolo szabdlyzatban talalhaté. A pozicidik piaci értékelését a poziciovezetd rendszerben végzi a
Tiérsasag,

Devizadrfolyam-kockdzat

A deviza arfolyamkockdzat a piaci kockézat egyik formaja, amely a deviza poziciobél (a befektetési vallalkozas
mérlegében az egyes devizanemekben keletkezd eszkoz és/vagy forrastobbletbél, ill. kovetelés- és/vagy
kotelezettségtobbletbdl) szarmazo kitettségbél ered, és a devizaarfolyam ingadozasok kévetkeztében nyereséget,
illetve veszteséget eredményezhet. A kockédzat nagysagat két tényezéd befolyasolja, egyrészt a nyitott pozicio
nagysaga, masrészt az arfolyamok valtozékonysaga.

A Befektetési villalkozds arra torekszik, hogy a deviza arfolyamkockazatot minimalizalja. Uzletpolitikai
szandeka, hogy az alapvet6 tevékenysége soran keletkezé deviza arfolyamkockézatot a piaci koriilmények
fiiggvényében lehetdleg le is fedezze.

A Befektetési villalkozds devizanemenként egyedileg, majd dsszesitve forintra dtszamitva megallapitja a nettd

A részletes devizaarfolyam kockdzat mérését a Befektetési vallalkozas Kereskedési konyv vezetésére vonatkozd
szabdlyzat tdrgyalja.
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Likviditdsi kockdzar

A Tarsasag kiemelt figyelmet szentel a miikddéshez sziikséges likviditas folyamatos biztositdsara. A likviditdst
elsdsorban a Tarsasdg sajat tGkéje biztositja, a tarsasag kiilsé forrdsokat (banki hitelkeret) a tevékenység
folytatasdhoz nem vesz igénybe.

Az ugyfélkovetelések védelme és a Tarsasag mindenkori fizetképessége érdekében a Tarsasdg folyamatosan
figyelemmel kiséri a likviditasi helyzetet.

A pénziigyi kockazatkezelési munkatirs a havi zdrisokhoz kapcsolédéan havonta készit kimutatast az
lgazgatosdg részére a Tarsasag aktudlis eredmény helyzetérél, illetve havonta likviditasi tervet a varhatd
pénzkidramlasokrol, és azok fedezetérdl, igy a lehetséges likviditasi problémék esetén minden esetben elegendd
reakeid id6 marad a sziikséges valaszlépések megtételére.

A Tarsasag rendelkezik Helyreallitdsi Tervvel, mely azokat az eszkoziket €s eljdrasokat tartalmazza, amelyeket
az intézmény igénybe tud venni pénziigyi helyzete helyreallitisa-soran abban az esetben, ha helyzete silyosan
meggyengiilne.

Jogi. miikddési és egyéb kockdzatok

A miikddési kockézatokat a vezetdség az iizleti tevékenységgel egyiitt jar6 sziikséges, azonban csikkenthetd
potencidlis veszteségnek tekinti. Ennek érdekében az emberek, a belsé folyamatok és rendszerek nem megfeleld
vagy hibds miikodése, illetve kiilsé tényezék éltal eldidézett kockdzatok feltérképezésének teljes kori
megvalositasat tiizte ki célul.

A jogszabalyi komyezet szigoru elbirdsokat tartalmaz a Befektetési vallalkozas szdmara, ezek valtozasa
bévitheti, ugyanakkor sziikitheti is a Befektetési vallalkozas mozgasterét.

Miikodési  kockézatok kezelését elsésorban a belsd szabalyzatok eljarasrendek tokéletesitése, a
munkafolyamatokban részvevd alkalmazottak megfelelé képzése, illetve a beépitett kontroll-mechanizmusok
tovabb fejlesztése jelenti. A miikodési kockazatkezelés tekintetében rendkiviil fontos szerepet szin a vezetdség a
visszacsatoldsnak, azaz a kockazat kikiiszobolésére tett intézkedés hatékonysagganak ellendrzésének.

A miikddesi kockdzat kezelését szolgalja a kialakitott, folyamatba épitett elézetes és utolagos vezetdi ellendrzés.
A folyamatba épitett cllen6rzés a Befektetési véllalkozas teljes iizletvitelében és iigyvitelében érvényesiil. Az
ellendrzési pontok a vonatkozo belsd eljarasi rendekben keriiltek rogzitésre.

Bels¢ Ellendrzes jelentéseinek keretében a Feliigyeld Bizottsig és az Igazgatsig téjékoztatdst kap az
esetlegesen feltart eltérésekrol, szabalytalansagokrol.

A miikodési kockdzat szamitasa a CRR 315-316. cikkében részletezett alapveté mutaté modszer szerint torténik.

1.2.2. Limitfigyelés

A feldllitott limitek betartdsanak ellenérzése a pénziigyi, kockdzatkezelési munkatars feladata, aki a limitek
alakuldsardl, betartasardl rendszeresen beszamolGt készit az Igazgatdsag részére.

A pénziigyi, kockdzatkezelési munkatédrs limittallépés észlelése esetén (akdr nomindlis limit, akér veszteséglimit
keriil tdllépésre) haladéktalanul értesiti — szoban vagy e-mailen — az Uzletdg vezetbjét, illetve a tallépés
mértékétdl fiiggden az Igazgatosag Elnokét.

A limitek tullépése csak abban az esetben lehetséges, ha azt az Uzletdg vezetdje eldzetesen jovahagyta, az
Igazgatosag Elndke el6zetesen engedélyezte, és arrél a pénziigyi, kockézatkezelési munkatirs eldzetesen
értesiilt. Amennyiben a limittallépést a Befektetési vallalkozés ideiglenesen engedélyezi, az ideiglenes hataridé
végéig, egycb esetekben azonnal lépéscket kell tenni annak érdekében, hogy a nyitott poziciok lezdrasra
keruljenek, és a kitettség mértéke az eredeti limitek ald csokkenjen. A poziciok megfeleld mértékil zarasaért az
Uzletag vezettje a felelds.
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1.3. A kockazatkezelési tevékenység szervezeti felépitése

A Térsasag az atlathato, szabdlyozott milkodés, valamint a tevékenységével dsszefiiggh kockédzatok azonositasa
€s kezelése érdekében Belsé ellenérzési és Kockazatkezelési munkatarsat, valamint a jogszabalyoknak torténé
megfelelésért felelés vezetdt (tovébbiakban Compliance Officer) alkalmaz. Tarsasagunk szervezeti felépitésében
a belsd ellendrzés €s a compliance officer-i, illetve a kockdzatkezelés tevékenysége elkiiloniil egymastél, A
kockazalok figyelése, elemzése a senior pénziigyi és kockdzatkezelési munkatdrs feladatkorébe tartozik, de a
kockazatok eldzetes kisziirésében az illetékes dontési szinteken 1évé vezetd allasu munkatarsak is részt vesznek.
A folyamatba épitett ellenérzés mellett jelentds szerepet képvisel a vezetdk személyes ellenérzési tevékenysége.
A Tarsasag a piaci és jogi kornyezet valtozasabol, valamint a miikodésbdl eredd kockdzatokat a
Jjogszabalyokban, valamint szabalyzataiban leirtaknak megfeleléen méri és kezeli. A Tarsasag a kockazati
kitettségek mérésckor nem alkalmaz belsé modellt, a kockazatok szamszerisitésekor a feliigyeleti standard
eljarasokra tdmaszkodik.

L. A Bels6 ellendrzési egység:

- fiiggetlen egység, tevékenységét 6ndlléan, az éves tervben foglaltak alapjan latja el,

- feladata a kockézatkezelési-, kontroll-, és szervezetiranyitdsi eljarasok fiiggetlen értékelése és ezek
fejlesztése,

- feladatainak szakmai iranyitasit a Feliigyeld bizottsdg végzi, tevékenységérél évente beszamol a
Felugyeld Bizottsagnak,

- azellen6rzések eredményérdl az Igazgatdsagot tajékoztatja

II. A Compliance Officer:

- biztositja, hogy Téarsasdgunk mindenkor megfeleljen a tevékenységére és miikodésére vonatkozo
jogszabalyokban foglaltaknak és a szabalyzatokban foglaltak Osszhangban legyenek a jogszabilyi
rendelkezésekkel,

- folyamatosan figyelemmel kiséri és rendszeresen ellendrzi a megfelelésbeli hidnyossagok feltdrdsa és
javitdsa érdekében tett intézkedéscket,

- feladatait a Compliance kézikonyv alapjan liga el, viszont a napi munkafolyamatokban torténd
viltozdsok, és a térvényi véltozasok miatt koteles feladatait atcsoportositani,

- elldga mindazon feladatokat, amelyet a Tarsasag szabalyzatai tartalmaznak részére,

- legaldbb évente egyszer jelentést készit az [gazgalosig részére,

I11. A kockéizatkezelési munkatars feladatai kozé tartozik:

- a kockdzatkezelés modszertani, eljardsi szabilyainak meghatarozasa,

- a kockdzatkezelési szabalyzat karbantartdsa, mely tartalmazza a befektetési véllalkozis
kockazatvillalasa mérickének megdllapitdsira vonatkozd szabilyokat, illetve a kockdzatvéllalds
mértékére vonatkozé korlatozasokat,

- akockazatok behataroldsét szolgdlo megfelel limitrendszerek létrehozasa és tényleges miikodtetése,

- a befektetési vallalkozas miikodésébol, a gazdasagi kornyezet valtozasabol és az esetleges befektetési
hitelnyujtasi tevékenységbdl adddé kockézatok azonositasa, kezelése, ellendrzése, a Tarsasdg altal
vallalt, vagy nala keletkezé kockizatok megfelelé mérése, a tirsasig iigyfeleivel szemben villalt
kockizatok folyamatos értékelése,

- a villalt kockdzatokra vonatkozé megfeleld rendszeres és rendkiviili jelentési rendszer kiépitése,
rendszeres kockdzati jelentések készitése az Igazgatésig részére
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2. Javadalmazasi politika

A CEEAAM Zrt. a vezetd allasi személyekre, a kockazatkezelési, belsé ellendrzési és compliance egységek
tekintetében, valamint a felelés vezetokkel kapcsolatos javadalmazasi politikdban rogzitettek kapcsan az
alabbiakban jelen nyilvanossigra hozatali kételezettségnek tesz eleget.

A nyilvanossagra hozatal az albbi teriiletekre terjed ki:

- Feliigyel6 Bizottsag

- Legfibb iranyitasi funkciok

- Belsd kontroll funkciok

A Tarsasag munkatarsainak teljes javadalmazésa kizardlag az alapbérbél, illetve a megbizdsi dijbél all, a
kockdzatkeriilés érdekében teljesitményiik utin bérben vagy egyéb juttatdsban nem részesiilnek, igy a
kockdzatkezelési és ellenérzési feladatokat végzok javadalmazasa is fiiggetlen az altaluk feliigyelt szervezeti
egységek teljesitményétdl.

Feliigyel Bizottsdg javadalmazdsa:

A Feliigyeld Bizotisag személyi javadalmazéasat alapvetden a Kozgyiilés hatérozza meg, fogadja el, és rogziti a
jegyzbkonyvében.

LegfGbb iranyitasi funkcick:

Tarsasagunknal a legfobb iranyitasi funkciokat betdltd személyek az tigyvezetdk, akik a funkcionélisan fontos
teriiletek legfébb irdnyitasat latjdk el (Front-Office munkatarsak). A Térsasag felelds vezetdinek javadalmazasat
ugy alakitotta ki, hogy az nem fligghet az éltala iranyitott teriilet teljesitményétdl annak érdekében, hogy lojalis,
megfeleld itél6 készség, és befolyasmentesség biztositva legyen. A felelds vezetés rogzitett bérezésben részesiil.

Belsd kontroll funkciok:

Téarsasagunknal a belsé kontroll funkciokat a belsd ellenér, a compliance vezetd és a kockizatkezelési munkatérs
latja el. A munkavillalok javadalmazisa tgy keriil megéllapitisra, hogy az teljes mértékben fiiggetlen legyen a
Tarsasag jovedelemtermeld készségétol, illetve annak eredményességétél. A Tarsasdg ezzel biztositja azt, hogy a
belsd kontroll funkciok fliggetlensége, pértatlansdga fennmaradjon. A compliance vezeté és a belsd ellendr
kiszervezett tevékenység keretében latja el ezt a funkcidt.

Osszesitett informdcidk a javadalmazdsrol:

A CEE Active Asset Management Zrt. 2014. évi javadalmazasi adatait az aldbbi tdblazat foglalja tssze:

Munkabér (eFt) Egyéb juttatas | Osszesen (eFt)

Vezetd tisztségviselok 2 400 - 2 400
Igazgatosag 10 157 - 10 157
- ebbdl vezetd tisziségviseld 6 408 6 408
Feliigveld bizottsig - - -
Egvéb bérkoltség 15 246 - 15 246
Osszesen: 27 563 - 27 563

A vezetd tisztségviselok (2 {0) megbizdsi szerzédés alapjan megbizasi dijban részesiltek. Ezenkiviil két £
alkalmazottként dolgozd vezet tisztségviseld bére az igazgatosagi tagok jarandésaga kozott lett feltiintetve,
mivel 6k igazgatosagi tagi funkciot is betoltenek. Az Igazgatésig tagjai - mint alkalmazottak (3 f8) -
munkaszerzédésiik alapjan alapbérben részesiiltek. A feliigyel$ bizottsag tagjai (3 f6) dijazds nélkiil latjak el
feladatukat,

A Tarsasagnal 2014-ben a személyi allomdnyban nem (értént valtozas. Végkielégités fizetésére nem keriilt sor.
2014-ben halasztott javadalmazas €és ki nem fizetett javadalmazds nem volt.
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3. Belsé tékemegfelelés értékelési folyamata, vonatkozo elvei és stratégidja

A belsé tékekovetelmény szamitds egy olyan eljaras, amely biztositja, hogy mind az irdnyitési, mind a feliigyeléi
funkciot ellaté vezet testiiletek megfeleléen azonositjak, mérik, dsszesitik a tarsasig kockdzatait. Biztositja
tovabba, hogy az intézmény a kockdzati profiljanak megfelels tokét tart, megfeleld kockazatkezelési rendszert
miikbdtet, és azt folyamatosan fejleszti. Térsasdgunk az (ij Felilgyeleti eléiras és az Unids elvarasoknak
megfeleléen végezte el a 2014.12.31-i id6pontra vonatkozo bels§ tdkekdvetelmény szamitasat. Ennek alapjan 17
950 eFt minimalis tékeszintet, és 65 117 eFt a kockazatok fedezetére figyelembe veheté szavatolo tékét allapitott

meg,.

Stavatols tkdvel kaposolaros infornideiok

Osszeg
Megnevezés adatok
Ft-ban
KOCKAZATOK FEDEZESERE FIGYELEMBE VEHETO SZAVATOLO TOKE
2 114 740 893
OSSZESEN
ALAPVETO TOKE 114 740 893
CET]I tokeelemként figyelembe vehetd tdkeinstrumentumok 60 000 000
Befizetett tokeinstrumentumok 60 000 000
Eredménytartalék 54 790 416
(-) Egyéb immaterialis javak 49 523
Kockdyad Miteriségdridhekbel, tdhekiivetelménnyel kapesolatos inforaicidl
Kiettségérték Tdke-
Megnevezés adatok Ft- | kivetelmény
ban (Ft)
TEILJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEK 460 628 098 | 36 850 248
HITELKOCKAZATRA, PARTNERKOCKAZATRA ES FELHIGULASI
KOCKAZATEA, VALAMINT NYIT}/A SZALLITASOKRA 460 628 098 36 850 248
VONATKOZO0, KOCKAZATTAL SULYOZOTT KITETTSEGERTEKEK
Sztenderd médszer (SA) 140 921 288 11 273 703
izﬁigferd mddszer (SA) szerinti kitettségi osztdlyok értékpapirositasi pozicidk 140 921 288 11 273 703
Regiondlis kormanyzatok vagy helyi hatésigok 45 340 3627
Intézményck 139 212 181 11 136 974
Vallalkozisok 1250479 100 038
Lakossdg 147 589 11 807
Egyéb tételek 265 699 21 256
ELSZAM(J)LASIH" ELJESITESI KOCKAZAT TELJES KOCKAZATI 0 0
KITETTSEGERTEKE
POZICIOKOCKAZAT, DEVIZAARFOLYAM-KOCKAZAT ES
ARUKOCKAZAT TELJES KOCKAZATI KITETTSEGERTEKE i
Pozicidkockizat, devizadrfolyam-kockazat és drukockdzat sztenderd médszer
SA) szerinti kockdzati kitettségértéke 100296058 172760
Deviza 100 996 998 8 079 760
MUKODESI KOCKAZAT (OpR) TELJES KOCKAZATI
KITETTSEGERTEKE 218 709 811 17 496 785
Miikédési kockdzatra vonatkozd alapmutato modszere (BIA) 218 709 811 17 496 785
INDULO TOKEKOVETELMENY 36 557 500
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Tokemegteleldsi nurtatil
Pt

CET]I tékemegfelelési mutatd

0,2491
A CET]1 téke tobblete (+) / hidnya (-) 94 012 629
T1 tékemegfelelési mutatd 0,2491
A T1 tdke tobblete (+) / hidnya () 87 103 207
Teljes tékemegfelelési mutatd 0,2491
A teljes toke tobblete (+) / hianya (-) 77 890 645

Budapest, 2015. marcius 5.

{\?

CEE Active Asset Management Zrt.

CEE ACTIVE ASSET MANAGEMENT ZRT.

1118 Budapest, Rétkdz u. 5.
Addszdm: 11714910-2-43
Cgjsz.: 01-10-046560




