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1118 Budapest, Rétkiz u. 5. tel ; +36-1-2482410

Kelrexés:

2015. december 31.
EVES BESZAMOLO

Budapest, 2016. majus 20.

a vallalkozds cime, felefonszima
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Ua villalkozds vezerdic

(kepviseltie)

CEE ACTIVE ASSET MANAGEMENT ZRT.
1118 Budapest, Rétkdz u. 5.
"% "Adészdm: 11714910-2-43
Cgjsz.: 01-10-046560
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CEE Active Asset Management Zrt.
1118 Budapest, Rétkéz u. 5,

addszam : 11714910-1-43

KSH : 11714910-6612-114-01
Cégjegyzékszam : 01-10-046560

MERLEG - FORRASOK

adatok eFt-ban,

Sorszam : A tétel megnevezése ElGz6 év (2014.12.31) El6z6 év modositdsa Targy év (2015.12.31)

A B C D E

64 D - SAJAT TOKE 131,036 [1] 156,155
65 LIEGYZETT TOKE 60,000 o 640,000
GO avasdrolt sajit részveny névértékien 0} 0 0
67 ET1, DE MEG BE NN l'l/ll']'l.‘l'l"l‘(‘)f\;]‘,(VJ 0 1] )
64 UL TORETARTALER 1) | 0
6 IV, ERDMENYTARTALEK (+/) 514,701 0 71,036
T VL LERKOTOTT TART ALK 0 0) 0
7 VL ERTERELESI TARTAL TR 0 0 0
72 VT ALTALANOS TARTALEK [l 0| 0
73 VL MERLEG SZERIN T EREDMITNY (4 /) 16,245 [ 251149
i E - CELTARTALEKOK 0 0 0
75 1 Celtarralék a virhaid kotelesctrséuekre 0 1) 0
70 2. Célrartaldk a jovibem kalesépekre 1) 0 [
77 3. Hoydh céleartalck 0 0 (1]
78 F - KOTELEZETTSEGEK 572,496 0 816,051]
74 1 HATRASOROLT KOTELEZFETTSEGEK 0) 0 [l
80 1 Hatrasoralt kételezctrsépek kapesolt viallalkosssal szemben 0 0 L
81 2. Hatrsorolt korelevetrség cayel sésuosedési viszonylan leves vallalkorssal szemben o 1 1)
82 3. Harmsorolr kistele: wek epych pazdilkoddval szemben 0 o il
&3 1 HOSSAU LEJARATC KOTELE; EK 0 0] 0
84 1. Hossan ledrarea kaport kélesoné U [ 0
85 2 Arviltostarhatt) korvény i 0| 0
86 3. Lantozasok korvénvkibocsatishal 0 0 0)
87 - Beruhizisi és fejleszrés: hirelek Of 0 0
HE 5 Egyeh hossai lejiran hitelek 0) 1] 0
89 6. Tartds kotelerettséoek kapesolt villalkozissal szemben 0 0 0
90 7. Tartds kotelezertsépek epyéh résvesedési viszonyban léva vallalkozissal szemben 1l 0 [
91 8. pyéh hossad lejiran kéicle zettségek 0) 0 0
92 11 ROVID LEJARATU KOTELL 572,496 0) 816,051
03 1. Réonad lejaram kalosonak 0) 0) [
o4 ehbélaz arviliostatharé) kinények 0] 0 0)
95 2. Révad lejirand hirelek o] i 1]
6 3. Vewdidl kaport dldlepek 0 1 i
97 4 hotdezerrsépek druszillicishol és szolgaltatishil 6,368 1] 0,114
08 3. Ugvfelekkel -mnl:umkr:mlwcrm’gck 338,350 0| 9000
99 6. Korelezerrségek tozsda ugylerek elszamolisabol [l i )
100 7. Kotelezettségek edzsdén kivitli ugylerek clszamolisabal 0) 0 0
101 8 Flszimolohizzal és elszimoldliiz tevikeny sépet végad szervesettel ssembent kitclezerrsigek 0 [ 0
102 ) elszimoldhizzal ssembeni korelesettsig 0 Ll 0
103 b elszimolohavi tevékenyséeet viazs seervezertel szembem kételezerrsép 0 O 0
10 9. Alapirdkkal szembens relezerrsépek 0 0 1]
105 10, Réawad lejiean kerelesctrséaek cgveh részesedési viszonyhan lév villalkorassal szemben 0) 0) 0|
106 L1 Valthrartorzasok 0 0 il
7 12, Lpveh rinad lejiram korclezertségek 7,769 0| 10,928]
108 G - PASSZIV IDOBELT ELHATAROLASOK 461 0 1,145
109 | Bevérclok passziv idébel clharirclisa 0] 8 0
110 2 Kolesépek, ritorditasok passziy dobeli elharirolisa 461 () 1,145
111 3. Halaszron bevérelek 0) 0 0
112 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 703,993 0 973,351

Késziilt : Budapest, 2016. majus 20,

Avillalkozas vezetsje
(képviseldje)

1

CEE ACTIVE ASSET MANAGEMENT ZRT.
1118 Budapest, RétkGz u. 5.
Adodszdm: 11714910-2-43
Cgjsz.: 01-10-04€56N
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CEE Active Asset Management Zrt.
1118 Budapest, Rétkoz u. 5.

addszam : 11714910-1-43

KSH : 11714910-6612-114-01
Cégjegyzékszam : 01-10-046560

MERLEG - FORRASOK

adatok eFt-ban.

77 3 Ligych célarralck

78 F - KOTELEZETTSEGEK

79 1T ATRASOROLT RO 70T SEGER

H0 L. Miteasorolt kérelezetrsépck k: pesolt vallalkosdssal szemben

81 2. Hitrasorolr kotelese Cszescdést viszonyban lovo villalkozissal szemben
82 3, Hatmsorolt kiclezersiock epyih gazdilkoddval szemben

83 11 HOSSZU LE)AR ATU KOTELEZETTSEGER

B4 - Hossad lejiratra kaport kélesonok

L Célrartalék a virhard ke
2. Célrarrales

A jovoheni

. Anviltostathatd ko
Lartozisok kdnénvk

i o fia =

ssatdshol

wzdssal soemben

Eszesedst viszonyban 1éve vall

nységet véprd szerverettel szemben kit

VUL MERLEG SZERINTI ERIDMI, NY (+
E - CELTARTALEKOK

dezettsépekre

lezettsépek

alkosissal szemben

Sorszdm : A tétel megnevezése El6z6 év (2014.12.31) El6z6 év modositssa Targy év (2015.12.31}
A B C E
64 D - SAJAT TOKE 131,036 0] 156,155
65 LILGYZIT] 'l'(')l\'lu G0,000) ol 60,00
06
67
68
69
70
71 }
72 VIL ALTAL ANOS TARTAL

0,114
—_ O
700 (04

10,928

1,145
H— %

0) 0| i
110 2 Kaltsée \l\,l ord.mmk rassziv iddbel elharirokisa 461 0) 1,145
111 3. Hakasarorr bevérelek 0 0 [
112 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 703,993 0 973,351

Késziilt : Budapest, 20165, majus 20,

)

Avéllalkozds vezetsje
(képviseldje)

£E ACTIVE ASSET MANAQEMENT ZRT.
) 1118 Budapest, Rétkoz u. 5.
Adészam: 11714910-2-43
Cgjsz.: 01-10-046560
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CEE Active Asset Management Zrt.
1118 Budapest, Rétksz u. 5.

adoszdm : 11714910-1-43

KSH : 11714910-6612-114-01
Cégjegyzékszam : 01-10-046560

EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban.

Sorszdm : A tétel megnevezése El6z8 év (2014) |  Eldz6 év madositasa Targy év (2015)
A B C D E

01 2 - Bizomanyosi tevekenység bevételei 3,734 4] 141,852
02 b - Kereskedelmi tevékenység bevételei 0 0 0)
03 ¢ - Ertékpapir forgalombahozatal szervezési tevékenység bevételei 0 o] 0
04 d - Letétkezelési, letéti &rzési, portfolié kezelési tevékenység bevételei 125,823 0 0
05 e - Egyéb befektetési szolgaltatasi tevekenység bevételej 1,007 0 811
06 01. Befektetési szolgdlatdsi tevékenyséqg bevételei 130,564 0 142,703
Qa7 f - Bizomdanyosi tevékenység réforditasai 1,132 0| 12,937
08 & - Kereskedelmi tevékenység raforditasai 0 0 0
09 h- E'rtékpapl’r forgalomba hozatal szervezesi tevékenység raforditisai 0 0 9]
10 i - Letétkezelési, letéti Grzési, portfolio kezelési tevékenység réforditasai 16,651 0| 0
11 ] - Egyéb befektetési szolgaitatasi tevékenység raforditasai 4,683 0 3,936
12 02. Befektetési szolgditatdsi tevékenység rdforditdsai 22,466 2] 16,873
13 I. Befektetési szalgdltatasi tevékenység eredménye 108,098, 0 125,830
14 II. Egyéb Bevételek 2 0 126
ebbél : vissazirt értékvesztés 0 0 0

15 Ill. Nem befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételei 0 0 0
16 IV. Aktivdlt sajat teljesitmények értéke 0 0 0
17 V. Anyagjellegii raforditasok 56,054 0| 42,865
18 03. Bérkoltség 27,400 0 27,579
19 04. Személyi jellegli egyéb kifizetések 162 0 147
20 05. Bérjdrulékok 7,787 [ 7,842
21 VI. Személyi jellegi raforditasok (03+04+05) 35,349 0 35,568
22 VI, Ertékesokkenési leiras 274 0 1,586
23 VIII. Egyéh réforditasok 4,804 0 21,163
ebbdi : értékvesztés 0 Y] a

24 IX. Nem befektetési Igaltatdsi tevékenységek riforditasai 0 0| 0
25 A. UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (H=IHIHI-IV-V-VIVIVI-IX) 11,619 0 24,774
26 06. Kapott (jdrd) osztalék és részesedes 0 o o
ebbdl : kapcsolt vallalkozastal kapott 0 0 0

27 07, Részesedések értékesitésének drfolyamnyeresége ] 0 0
ebbdl : kapcsolt véllalkozastal kapott [of 0 0

28 08. Befektetett eszkéznek mindsild hitelviszonyt megtestesité értékpapirok drfolyamn yeresége 4] 0 4]
ebbél : kapesolt villalkozdstdl kapott 0 0 0

29 03. Kapott kamatok és kamatjellegii bevetelek 1,405 0 156
ebbdl : kapesolt véllalkozastsl kapott 0 0 0

30 10. Pénzugyi miiveletek egyéb bevétele 5,404 2] 4,161
31 X. Nem forgalmazdsi pénziigyi miiveletek bevételei 6,809 0| 4,317,
32 11. Befektetett pénziigyi eszkozok drfolyamvesztesége 1] 0 [
ebbdl : kapesolt villalkozasnak adott 0 0| 0

33 12. Fizetett (fizetendd) kamatok és kamatjellegii kifizetések 0 0 6
ebbdl : kapcsolt villalkozasnak adott 0 Q a

34 13. Részesedeések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 a a
35 14. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsai 378 0 895
36 XI. Nem forgal i pénziigyi miiveletek raforditasai 378 0 901
37 B. PENZUGYI MVELETEK EREDMENYE (X - X1) 6,431 0 3,416
38 C. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A+-B) 18,050 0 28,190
39 XIl. Rendkiviili bevételek 0 0 0
40 Xill. Rendkiviili raforditasok 0 0 2|
41 D. RENDKIVULI EREDMENY (X1 - X1y 0' 0 -2
42 E. ADOZAS ELETTI EREDMENY (+C +.D) 18,050 0 28,188
43 XIV. Adéfizetési kitelezettség 1,805 0 3,069
44 F. ADOZOTT EREDVENY (+E-XIV) 16,245 0 25,119
45 XV. Altalanos tartlékképzés, felnasznalas {+) [1] 0| 0
46 15. Eredménytartalék igénybeveétele osztalékra, részesedére o 0 0
47 16. Fizetett (jdvohagyott) osztalék, részesedés o] 2} 0
48 G. MERLEG SZERINTEI EREDMENY (+-F+15-16) 16,245 0 25,119

Késziilt : Budapest, 2016, mdjus 20.

CEE ACTIVE ASSET MANAGEMENT ZRT.

1118 Budapest, Rétkdz u. 5.
Ado6szdm: 11714910-2-43
Cejsz.: 01-10-046550

Avallalkozds vezetdje

(képviseldje)
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KIEGESZITO MELLEKLET

a CEE Active Asset Management Zartkériien Miikéds Részvénytarsasag

2015, évi

éves beszamolojahoz

Budapest, 2016. majus 20.
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I ALTALANOS RESZ

1. Avidllalkozas bemutatisa

A Tarsasag neve: CEE Active Asset Management Zartkoriien Miikéds Részvénytarsasag

A Térsasag székhelye: 1118 Budapest, Rétkéz u. 5.

A Tarsasag internetes honlapjanak cime: www.ceeaam.hu

Cég alapitas datuma: 2009. 12. 16 (bejegyezve: 2009. 12. 30.)

Cégjegyzék szama: 01-10-046560

Addszam: 11714910-1-43

Statisztikai szamjel: 11714910-6612-114-01

PSZAF engedély széma: EN-111-63/2010

A CEE Active Asset Management Zrt. 2009-ben alakult azzal 3 céllal, hogy magyar és mas kdzép-kelet

eurdpai befekteték szamara befektetési szolgsltatdsokat nydjtson, vagyonkezelést végezzen.
Engedélykdteles tevékenységét 2010. szeptember 13-dn kezdte meg.

A tulajdonosi szerkezet alakuldsa 2015. december 31-én;:
Tulajdonosok Torzshetét Részvények Részvények Megoszlas

(Ft) szdma (db) névértéke (Ft)
Székelyhidi Zsolt Istvan 30,000,000 3,000 10,000 50%

Katzer Andor Tamds 30,000.000 3,000 10,000 50%

A tarsasag f6 tevékenysége: Ertékpapir-, drutézsdei lgyndki tevékenység (6612)

A tarsasag altal alkalmazott munkavallalok atlagos statisztikai létszdma: 7 6.
A beszamolét ésszeillitotta: Soltéss Maria, mérlegképes regisztraciés szama: 180895

A beszamolé aliirasara jogosult: Székelyhidi Zsolt Istvan
Katzer Andor Tamds

A Tarsasag éves beszamoléjanak konyvvizsgalata a Bszt.97.5(1) alapjan kételezé.

Kénywvizsgala:; PricewaterhouseCoopers Konywvizsgalé Kft. (kamarai szam: 001464, befektetési
vallalkozdsi mindsités szama: TBV001464), természetes személyként kijelslt kénywvizsgdlo Baldzs
Arpad (MKVK kamarai tagszam: 006931, befektetési vallalkozdsi minésités szama: EBV006931).
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2. Avillalkozas altal kialakitott szamviteli politika fébb vonasainak bemutatisa

A CEE Active Asset Management Zrt. szamvitel rendjét a Szamvitelrdl sz616 2000. évi C. tv. (a
tovabbiakban Szamviteli Torvény), valamint a Befektetési Vallalkozdsok éves beszamold-készitési és
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz6lé, 251/2000 Korményrendelet rendelkezéseivel
Osszhangban éllitotta dssze. -

A Tarsasagnal az iizleti év forduldnapja: december 31.
A mérlegkészités Szamviteli Politikiban meghatarozott idépontja; a targyévet kdvetd év februar 28.

A tarsasdg Szamvitel Politikdjat és elszadmolasi rendszerét lgy alakitotta ki, hogy a meghatarozott
szabdlyok alapjan elkészitett éves beszamols megbizhatd és valds Gsszképet adjon a tarsasag
jbvedelemtermeléi—képességérc’il, vagyonaroél, vagyonanak alakuldsérol, pénzigyi helyzetérdl és
jovébeli terveirdl, és amely szdmviteli rendszer egyidejlileg a vezetsi déntések szamdra is alkalmas
informdcids bazisul szolgalhat,

A Térsasag eredmény kimutatasst 0Osszkoltség eljarassal allitja Gssze, és "A" tipust mérleget készit
osszhangban a térvényi elirdsokkal.

3. Alkalmazott értékelési eljarasok

A mérlegkészitésnél alkalmazott fébb (a véllalkozés szempontjabdl lényeges) értékelési elvek:

- A befektetett pénziigyi eszkdzoket a mérlegben a bekeriilési értéken tartjuk nyilvan

- Akoveteléseinket a mérlegben bekerilési értéken szerepeltetjik

- A kovetelések egyedi értékelése alapjan, a vdrhato veszteség mértékéig értékvesztést
szdmolunk el a kétes és rossz kintlévGségekre

- Az értékesitési céllal visarolt értékpapirokat bekeriilési dron tartjuk nyilvan.

- Az értékesitési cély értékpapirokat FIFO médszerrel vezetjik ki a nyilvidntartasokbdl
értékesitéskor,

- Akotelezettségeket kdnyv szerinti érteken szerepeltetjiik a mérlegben

- A devizaban denomindlt eszkézék és forrdsok a mindenkori MNB arfolyamon keriinek
értékelésre.

- . Az értékcsokkenési leirast az Uzembe helyezés napjitdl az adllomanybdl vald kivezetés
napjaig linearis leirasi kulcs szerint szamoljuk el havi gyakorisdggal. A 100 ezer Ft egyedi
beszerzési ar alatti targyi eszkozok értékét a Tarsasdg a hasznalatba vételkor egy
Osszegben, értékcsdkkenési leirdsként szamolja el.

Az egyes eszkdzok lefrdsi kulcsa az aldbbiak szerint alakul:
® szoftverek (vagyoni értékl jogok): 20%

® szdmitastechnikai eszkéz6k: 50%
" irodai Ugyvitel-technikai eszkéz6k: 33%
"  egyéb berendezések: 14.5%

P Oldal 2
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4. A vagyoni, pénziigyi helyzet és jovedelmezdség elemzése
A Tarsasag Cash-Flow kimutatasat az 1. sz, melléklet tartalmazza.
A vagyon dsszetétele:
adatok eFt-ban
: El&z6 év Targyév alii':tz:i::k a-crﬂz;?il::k Valtodis
MEEHEYERES (2014) (2015) | megoszlasa megoszldsa 201,5/3014
% % ev%

BEFEKTETETT ESZKOZOK 316 1,756 0.04% 0.18% 556%
Immaterialis javak 50 0.01% 0.00% 0%
Vagyoni értékii jogok 50 - 0.01% 0.00% 0%
Targyi eszkozok 266 1,756 0.04% 0.18% 660%
Egyéb berendezések, felszerelések, jarm(ivek 266 1,756 0.04% 0.18% 660%
FORGOESZKOZOK 701,369 | 969,645 99.63% 99.62% 138%
Kovetelések 5,308 4,597 0.75% 0.47% 87%
Egyéh kévetelések 5,308 4,597 0.75% 0.47% 87%
Pénzeszk6z6k 696,061 [ 965,048 98.87% 99.15% 139%
Tézsdeforgalmi szamla 49,987 | 130,371 7.10% 13.39% 261%
Elszdmolasi betétszamla 38,273 75,523 5.44% 7.76% 197%
Ugyfeél letéti szamla 607,801 | 759,154 86.34% 77.99% 125%
AKTIV IDGBELI ELHATAROLASOK 2,308 1,950 0.33% 0.20% 84%
Bevételek aktiv idSbeli elhatéroldsa 187 48 0.03% 0.00% 24%
Kéltségek, raforditdsok aktiv idgbeli elhatérolasa 2,111 1,902 0.30% 0.20% 90%
ESZKOZOK GSSZESEN 703,993 | 973,351 100.00% 100.00% 138%
SAJAT TOKE 131,036 | 156,155 18.61% 16.04% 119%
legyzett téke 60,000 60,000 8.52% 6.16% 100%
Eredménytartalék 54,791 71,036 7.78% 7.30% 130%
Mérleg szerinti eredmény 16,245 25,119 2.31% 2.58% 155%
KOTELEZETTSEGEK 572,496 | 816,051 81.32% 83.84% 143%
Rovid lejaratd kotelezettségek 572,496 | 816,051 81.32% 83.84% 143%
Kotelezettségek aruszallitashol és szolgdltatasnyljtasbal 6,368 6,114 0.90% 0.63% 96%
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 558,359 | 799,009 79.31% 82.09% 143%
Egyéb révid lejaraty kételezettségek- 7,769 10,928 1.10% 1.12% 141%
PASSZIV IDGBELI ELHATAROLASOK 461 1,145 0.07% 0.12% 248%
Bevételek passziv idSbeli elhatiroldsa - - -
Koltsegek, raforditasok passziv idébeli elhataroldsa 461 1,145 0.07% 0.12% 248%
FORRASOK 0SSZESEN 703,993 | 973,351 100.00% 100.00% 138%
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5. Fdbb mutatészamok:

Tékeszerkezeti mutatok:

Tékeerdsség

Sajat téke-jegyzett téke ara nya

Likviditasi mutaték:

Likviditdsi rata I.

Likviditasi rata Il1.

Jévedelmezéségi mutatok:
Tékearanyos idvedelmezdség

Eszkézaradnyos j6vedelmezdség

Sajat forras

Osszes forras

Sajdt téke

legyzett téke

Forgdeszkézok

Révid lej. kot.

Pénzeszkdzok

Révid lej. két,

Uzemi tev, eredménye

Sajét téke

Uzemi tev. eredménye

Befektetett eszkézok

x100

x100

x100

x100

2014.12.31

131,036

703,993

131,036

60,000

701,369

572,496

696,061

572,496

11,619

131,036

11,619

316

18.61%

218.39%

1.23

1.22

8.87%

3,676.90%

2015.12.31

156,155

973,351

156,155

60,000

969,645

816,051

965,048

816,051

24,774

156,155

1,756

24,774

16.04%

260.26%

119

118

15.87%

1,410.82%




SPECIFIKUS RESZ

1. A MERLEG KULONBOZO TETELEIHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

1.1 Immateridlis javak allomanyvaltozasa:

adatok eFt-ban

¥ Vagyoni Szellemi Immaterialis
Megnevezés értékii jogok termékek javak
2015. évi nyitd bruttd érték 657 0 657
Novekedés 60 0 60
Csokkenés 0 0 0
2015. évi zdrd bruttd érték 717 0 717
2015. évi nyit6 halmozott értékcsdkkenés 607 0 607
Novekedés 110 0 110
Csokkenés 0 0 0
2015. évi zard halmozott értékcsdkkenés 717 0 717
2015. évi nyitd nettd érték 50 0 50
2015. évi zard nettd érték 0 0 0
1.2 Targyi eszkdzék dllomanyvaltozasa:
adatok eFt-ban
megnevezés Beruhdzas | Egyéb berendezések Térgyi eszkézok |
2015. évi nyitd bruttd érték 0 1,531 1,531
Névekedés 2,967 2,967 5,934
Csokkenés 2,967 0 2,967
2015, évi zard bruttd érték 0 4,498 4,498
2015. évi nyitd halmozott értékcsdkkenése 0 1,265 1,265
Novekedés 0 1,477 1,477
Csokkenés 0 0 0
2015. évi zard halmozott értékcsdkkenés 0 2,742 2,742
2015. évi nyitd netto érték 0 266 266
2015. évi z3ard nettd érték 0 1,756 1,756

1.3 Kovetelések bemutatasa:

Egyéb kdvetelések:
Ovadék (10,423 EUR):
Ovadék :

Egyéb elszamoldsok munkavillalékkal szemben:

2016-ban esedékes afa:
Osszes kovetelés:

adatok eFt-ban
4,597

3,264

859

10

464

4,597



1.4 Az aktiv idGbeli elhatarolasok alakuldsa:

Osszes aktiv idébeli elhatarolas:

Bevételek aktiv idébeli elhatdroldsa dsszesen:
2015 december havi dijbevétel
tovabbszamlazott telefonhasznalat

Koltségek, rdf.-ok aktiv idébeli elhatdroldsa Gsszesen:
kereskedési platform licenszdij elhatérolasa (5,012.61 USD):

telefonkaltség elhatarolasa:

Mindsitett el. aldirds csomag dijanak elhatarolasa:

Vagyonhiztositds elhatarolésa:
Office 365 dij elhataroldsa (9.63 EUR)
Oracle szoftver dij elhatarolas

1.5 A sajat t6ke valtozasa

adatok eFt-ban

1,950
48
35
13
1,902
1,437

38
39

382

adatok eFt-ban

Megnevezés 2014 Ndvekedés | Csokkenés 2015

JEGYZETT TOKE 60,000 0 0 60,000
Ebbdl: a) visszavasarolt sajat részvény 0 0 0 0
JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 0 0
TOKETARTALEK 0 0 0 0
EREDMENYTARTALEK (+) 54,791 16,245 0 71,036
LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0 0
ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0 0
ALTALANOS TARTALEK 0 0 0 0
MERLEG SZERINTI EREDMENY (+) 16,245 25,119 16,245 25,119
Osszesen: 131,036 41,364 16,245 156,155

1.6 Kotelezettségek bemutatasa:

Révid lejaratii kételezettségek: 816,051
Szallitok: 6,114
Kotelezettségek tgyfeleknek nydjtott szolgaltatdsbol: 799,009
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek: 10,928

kétvény kupon (15,435.9EUR) 4,424

. SZJA: 330
AFA: 189
Bér: 1,511
Szocidlis hozzdjdruldsi adé: 606
Egészseghizt. és munkaerdpiaci jarulék: 191
Nyugdijbiztositasi jarulék; 225
Szakképzési hozzdjarulas: 34
tarsasagi adé: 804
ipar(izési add: 114
MNB birsdg: 2,500
Osszes kételezettség: 816,051




1.7 Kiilfoldi pénzértékre sz616 eszkdzok és kotelezettségek:

Devizanem Deviza érték Ft érték (eFt)
ESZKOZOK
PENZESZKOZOK
KELER lgyfélszdmla EUR 396,067.21 124,017
KELER tgyfélszamla uso 21,330.64 6,114
sajat bankszamla EUR 13,065.55 4,091
sajat bankszamla uso 2,139.80 613
sajat bankszamla GBP 669.68 285
ugyfél letéti szamla EUR 978,561.85 306,407
Ugyfél letéti szamla usD 1,565,892.39 448,832
Ugyfél letéti szamla GBP 6,393.51 2,717
KOVETELESEK
Ovadék EUR 10,423.00 3,264
AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK
Kéltségek, raf. aktiv idébeli elhatarolas | USD 5,012.61 1,437
Kéltségek, raf. aktiv idébeli elhatarolas | EUR 9.63 3
KOTELEZETTSEGEK :
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Ugyfelekkel szembeni kételezettségek |EUR 1,159,244.56 362,983
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek |USD 1,512,421.38 433,505
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek | GBP 4,940.52 2,100
Egyeéb rovid lejaratu kot, usD 15,435.90 4,424
Koltségek, raf. passziv id6beli elhat. UsD 55.00 16
1.8 A passziv id6beli elhatarolasok alakulésa:
Osszes passziv idébeli elhatarolas: 1,145
Bevételek passziv idébeli elhatarolasa dsszesen: 0
Koltségek, rdf.-ok passziv idébeli elhatdroldsa ésszesen: 1,145
Bankkoltségek elhatarolisa: 5
MNB dij IV. negyedév 85
kereskedési platform elhatérolt dija (55 usD) 16
kénywvizsgaldi dij I1. részlet 1,000
telefon, internet elhatérolés 33
tovabbszdmldzott szolgaltatds (telefon) elhatérolas 6
b Oldal 7
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2. AZ EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

2.1 Az eredmény dsszetétele

adatok eFt-ban

MEhavants El6z6 év Targyév Viltozas
g (2014) (2015) (2015/2014)
1. Befektetési szolgaltatasi tevékenység bevételej [ 130,564 142,703 109.30%
Lz. Befektetési szolgaltatasi tevékenység raforditasai 22,466 16,873

- Befektetési szolgaltatdsi tevékenység eredménye (1. -2. 108,098 125,830

. Egyéb bevételek

- Anyagjellegdi raforditdsok

. Személyi jellegd raforditasok / 100.62%
274 | 1,586 578.83%

21,163 | 440.53%
213.22%
, 53.12%
18,050 | 28,190 156.18%

0 2 |

13. ADOZAS ELGTTI EREDMENY r 18,050 | 28,188 156.17%

14. Adsfizetési kételezettség 1,805 3069|  170.03%
15. ADOZOTT EREDMENY 16,245 25,119 f 154.63%

li?. MERLEG SZERINTI EREDMENY 16,245 154.63%

. Ertékesikkenési leiras

. Egyéb raforditasok
. UZEMI, UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (3.-4.-5.-6.-7.-8.) l
10. Pénzligyi miiveletek eredménye
11. SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY
12. Rendkiviili eredmény

2015-ben a CEEAAM bevételei déntd része a kordbbi, portfoliékezeléssel kapcsolatos bevételekkel
szemben értékpapirbizomanyosi kereskedelembd! ereds dijakbol szirmazott. A portfolidkezelési
tevékenység helyett egyedi befektetés dontéseket megvaldsité befektetési szolgaltatasokat
kindltunk tgyfeleinknek.

Sajét szamlas kereskedés tarsasagunknal a 2015. évben nem volt.
2.2 Igénybevett szolgdltatasok

Az igénybevett szolgaltatdsok Osszege nemcsak aranyaiban, de abszolit mértékben is jelentdsen
csOkkent a 2015. izleti évben a 2014. évhes viszonyitva. Ennek oka az a 2015, januar 1-jén hatalyba
l€p6 torvényi valtozas volt, mely szerint a kordbban afa-mentesként kezelt portfélidkezelési
tevékenység esetében megsz(int az add aldli mentesseg az altaldnos forgalmi adérél sz016 2007. évi
CXXVII. tv. 86.§8 (3) bekezdése alapjén. Ennek megfeleléen a korabban kéltségként elszémolt 4fa
Osszegét egyéb réforditasként szdmoltuk el, amennyiben az a honap végi dfa-megosztést kévetsen
nem mindsult visszaigényelhetének. A 2015. Uzleti évben 11,324 eFt Osszegben szamoltunk el egyéb
raforditasként szallitoi kotelezettséghez kapcsolédd le nem vonhato &fat, melyen beliill az
igénybevett szolgéltatishoz kapcsolodé 6sszeg 10,129 eFt volt.
Az igénybevett szolgdltatasokon beliil jelentéds sulyt képviselnek a kévetkezd tételek:

- Aziroda bérleti dij és fenntartds koltségei: 34%

- kereskedési platform licenszdija: 30%

-7 Dyilvéntartési rendszer licenszdija és izemeltetése: 16%
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2.3 Egyéb riforditasok

Tarsasdgunk 4ltal 2015. éyre fizetett BEVA tagsagi dij: 2,000,000 Ft volt, ezen feliil 2,000,000 Ft

Osszeg( rendkiviili befizetést teljesitettiink a BEVA felé.

Az egyéb raforditasok Osszege a 2015. {zleti évben mind Osszegében, mind ardnyaban jelent8sen

novekedett az eldz8 évhez viszonyitva. Ennek okat a 2.2 ponton bellil részleteztijk.

2.4 A2015. évi tarsasagi ado meghatdrozasa

Adozas el6tti eredmény:

Addzds el6tti eredményt csokkents Jjogcimek ésszesen:
Adotérvény szerinti értékesdkkenési leirds Gsszege:
Adozds elétti eredményt névels Jjogcimek ésszesen:
Szamviteli térvény szerinti értékcsdkkenési leiras Osszege:
NAV késedelmi potlék:

MNB birsdg:

Addalap:

Jovedelem- (nyereség-) minimum megdllapitdsa:
Osszes bevétel:

Osszes bevételt csokkentd tételek egylttes &sszege:
Osszes bevételt noveld tételek egyiittes Gsszege:
Korrigalt 6sszes bevétel:

Jovedelem- (nyereség-) minimum:

Addalap vagy jovedelem- (nyereség-) minimum:

2015. évi tarsasagi ado dsszege:

2.5 A 2015. évi iparizési ad6 levezetése

Befektetési szolgaltatis bevétele: "

Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek:

Htv. szerinti - villalkozasi szintij - éves netto arbevétel:
Kozvetitett szolgdltatisok értéke:

Anyagkoltség:

A Htv. szerinti - vallalkozasi szintii - addalap:

Mentességgel korrigilt Htv. szerinti - vallalkozasi szintj - addalap:

A Févarosi ﬁnkorménvzat illetékességi teriiletére jutd adéalap:
Addkételes adéalap:

Szamitott adé:

Ipariizési adofizetési kdtelezettség:

adatok eFt-ban
28,188

1,586

1,586

4,087

1,586

1

2,500

30,689

147,147
0]

0
147,147
2,943

30,689

3,069

adatok Ft-han
142,703,444
156,170
142,859,614
12,936,772
1,011,048
128,911,794
128,911,794
128,911,794
128,911,794
2,578,236
2,578,000



TAJEKOZTATO RESZ

Az Uzleti év sordn az dtlagos statisztikai létszam 7 & volt.

adatok eFt-ban

EI6z6 év (2014) Térgyév (2015)
Bérkéltség 27,400 27,579
Személyi jelleg(i egyéb kifizetések 162 147
Bérjarulékok 7,787 7,842
Osszesen 35,349 35,568

1. Avezeté tisztségviseldk, az Igazgatdsag és a Feliigyel6bizottsag jarandésaga, munkavallalék
atlagos statisztikai létszama és a személyi jellegii raforditasok

A fenti adatok tartalmazzdk a vezetd tisztségvisel6k és igazgatdsagi tagok jaranddsagait is, mivel
munkaviszonyban téltik be ezen tisztségeiket, és munkabériikén feltl kdlon jaranddsagban nem
részesiilnek.

A Tarsasag lgyvezetését 3 tagu Igazgatosag latja el. Az Igazgatdsag bérkdltsége 2015. évben 9,581

eFtvolt. A Felligyel6 Bizottsag tagjai dijazas nélkil latjak el feladatukat.
2. A kdnyvvizsgalonak fizetett dij

A kdnyvvizsgilatot PricewaterhouseCoopers Kénywvizsgéld Kft. (kamarai szdm: 001464, befektetési
vallalkozasi mindsités szama:TBV001464) litja el, természetes személyként kijelolt kénywvizsgald
Baldzs Arpad (MKVK kamarai tagszam: 006931, befektetési vallalkozdsi mindsités szama:
EBV006931).

A 2015. évi beszdmold kénywvizsgalati dija 2,400 eFt +27% AFA. A kényvvizsgalaton kiviil egyéb
szolgaltatast a targyévben nem szamlazott a kényvvizsgalé a CEE Active Asset Management Zrt. felé.

3. A Tarsasag szavatolo tékéje és tékekovetelménye

A Tarsasdg szavatolé tékéje 2015. december 31-i fordulénapon:

adatok eFt-ban

Kockdzatok fedezetére figyelembe vehetd szavatols téke 131,036
Alapvetd téke 131,036
Tékeelemek
legyzett t6ke 60,000
Tartalékok
Eredménytartalék 71,036
Levonasok 0
A Tirsasdg 2015. december 31-én fennallé tékekdvetelménye
adatok eFt-ban
Indulo tékekdvetelmény 37,597
Osszes tékekdvetelmény kockdzatokra 43,984
Partnerkockazat tékekévetelménye 16,104
Miikddési kockazat tékekdvetelménye 20,299
Devizakockazat tékekovetelménye 7,581
=, Tokekévetelmény minimalis szintje 43,984
e A Térsasag szavatol6 téke tobblete 2015. december 31-én 87,052
— ¥ Oidal 10 ‘.‘r\




4. Egyéb, a szamviteli torvény szerint kotelezden eldirt, illetve javasolt tajékoztatas

A beszamolasi id6szakban nem kerdilt sor jelentés 6sszegl hiba feltarasara.

A Tarsasag nem rendelkezik olyan jovGbeni kotelezettséggel, mely a pénziigyi helyzet értékelése
szempontjabél jelentéséggel bir, és a mérleghen nem jelenik meg.

A tulajdonosok fejlesztési tartalék cimen lekotott tartalékot nem képeztek.

Meghatarozo jelentdséggel biré targyi eszkoz értékcstkkenési leirasanak modositasdara nem
kerdlt sor.

A Tarsasag koérnyezetvédelmet kozvetleniil szolgald berendezésekkel, targyi eszkozokkel nem
rendelkezik.

Veszélyes hulladékokkal, kérnyezetre veszélyes készlettel a Tdarsasdg nem rendelkezik, ebbél
addddan kérnyezetvédelemmel kapcsolatos céltartalék képzésre nem volt szilkség.

Az addhatdsdag a Tdrsasdgndl megalakuldsa éta nem folytatott teljes kor( adévizsgalatot. Az
addhatésag a vonatkozd adoévet koveté 6 éven belll barmikor vizsgdlhatja a kényveket és
nyilvantartasokat és pdétldlagos adot vagy birsagot dllapithat meg. A Tarsasag vezetdségének
nincs tudomasa olyan kordlményrél, amelybdl a Tarsasagnak ilyen cimen jelent8s kotelezettsége

szarmazhat.

e 2015.12.31-én a Tarsasag kezelésében lévd értékpapirok dllomanyardl készilt kimutatast a 2. sz.
melléklet tartalmazza.

OSSZEFOGLALO

A Tdrsasag uzleti tevékenységét 24,774 eFt eredménnyel zarta, melyet a pénzigyi mlveletek
eredménye tovabbi 3,416 eFt-tal javitott, mig a rendkiviili eredmény 2 eFt-tal rontott. {gy a 2015.
Uzleti évben elért addzas el6tti eredmény 28,188 eFt. Az addalap korrekcids tételek
figyelembevételével a tarsasagi ado alapja 30,689 eFt, igy a 2015. évre fizetend6 tarsasagi ado 3,069
eFt volt. Mivel az adézott eredménybdl osztalék fizetésére nem keril sor, igy a Tarsasag 2015. évi
meérleg szerinti eredménye 25,119 eFt.

Budapest, 2016. majus 20.

CEE ACTIVE ASSET MANAGEMENT ZRT.
1118 Budapest, Rétkdz u. 5.

. Addszdm: 11714910-2-43 // ;
Cgjsz.: 01-10-046560 /{ g’
(%% /
=

CEE Active Asset Management Zrt.
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CEE Active Asset Management Zrt 1. sz. melléklet
Budapest, 1118 Rétkoz utca 5.

Statisztikai szamjel: 11714910-6612-114-01

Cégjegyzék szama: 01-10-046560

Cash-flow-kimutatas

o Megnevezés 2014 2015
szam
I. Szokdsos tevékenységbol szdrmazdé pénzeszkoz-valtozas 85,993 272,014
Miikédési cash flow, 1-13. sorok
1./ Adodzas elétti eredmény 18,050 28,188
2./ Elszamolt amortizdcid 274 1,586
3./ Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4./ Devizahitelen elszenvedett drfolyamveszteség 0 0
4./ Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
5./ Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye 0 0
6./ Szallitéi kotelezettség valtozasa 2,062 -254
7./ Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozdsa 1,872 3,160
8./ Ugyfelekkel szembeni kételezettség valtozdsa 66,437 240,650
9./ Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa 408 684
10./ |Vevékovetelés valtozasa 0 0
11./ |Forgdeszkdzik fvevs és pénzeszkdz nélkiil/ valtozasa -1,903 711
12./ | Aktiv idébeli elhataroldsok valtozdsa -2012 358
13./ | Fizetett, fizetendd adé /nyereség utdn/ -1,805 -3,069
14./ | Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés
Il. Befektetési tevékenységhdl szirmazd pénzeszkoz-valtozas -30 -3,027
Befektetési cash flow, 14-16. sorok
15./ | Befektetett eszkdzok beszerzése -30 -3,027
16./ |Befektetett eszkdzdk eladasa 0 0
17./ | Kapott osztalék, részesedés 0 0
ll. Pénziigyi miiveletekbél szarmazo pénzeszkéz-valtozds 0 0
Finanszirozasi cash flow, 17-27.sorok
18./ |Részvénykibocsatds, tékebevonas bevétele 0 0
19./ |Kétvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocs. bevétele 0 0
20./ | Hitel és kolcson felvétele 0 0
21./ | Hosszilej. nyudjtott kélcsén és bankbetét torlesztése, megsziint 0 0
22./ |Véglegesen kapott pénzeszkdz 0 0
23./ | Részvénybevonas, tékekivonas (tékeleszallitas ) 0 0
24./ | Kétvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése 0] 0
25./ | Hitel és kélcsdn torlesztése, visszafizetése 0 0
26./ | Hosszulej. nyujtott kélcson és elhelyezett bankbetétek 0 0
27./ | Véglegesen atadott pénzeszkdz 0 0
28./ | Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszu lej, két. valtozasa 0 0
IV. Pénzeszkoz valtozasa /1.+-11.+-11l./ 85,963 268,987
Nyit6é pénzkészlet 610,098 696,061
Zaro pénzkészlet 696,061 965,048

Keltezés: Budapest, 2016.mdjus 20.

CEE Active Asset Management Zrt.
/]
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UZLETI JELENTES

a CEE Active Asset Management Zartkériien Miikédé Részvénytarsasag

2015. évi

éves beszamoldjahoz

Budapest, 2016. majus 20.



Tevékenység

A Tarsasag uzleti tevékenységét a 2015. lizleti évben 24,774 eFt eredménnyel zérta, melyet a pénziigyi
miiveletek eredménye tovabbi 3,416 eFt-tal javitott, mig a rendkiviili eredmény 2 eFt-tal rontott. igy a
2015. Ozleti évben elért addzds el6tti eredmény 28,188 eFt. Az addalap korrekcids tételek
figyelembevételével a tarsasagi adé alapja 30,689 eFt, igy a 2015. évre fizetendd tarsasagi add 3,069
eFt volt. Mivel az addzott eredménybdl asztalék fizetésére nem keriil sor, igy a Tarsasag 2015. évi
mérleg szerinti eredménye 25,119 eFt.

A Tarsasag a 2015. (izleti évben tovdbbi lzleti és partnerkapcsolatokat alakitott ki és megszilarditotta a

A 2015. Uzleti évben elért bevétel tdilnyomod része (99,4%) a bizomanyosi tevékenységhez
kapcsoloddan felszamitott megbizési dijakbdl szdrmazott. A befektetési szolgéltatasi tevékenység
bevételei 2015-ben 9,3%-kal 142,703 eFt-ra béviiltek az el§z6 évhez képest.

o _ o

A Tdrsasag Uzleti tevékenységét bemutato fébb mutatdszamok a kévetkezéképpen alakultak az elz6
évi teljesitményhez viszonyitva:

2014.12.31 2015.12.31
Tékeszerkezeti mutatdk:
TGkeerdsség Sajat forras 131,036 156,155
= i —_ 619 e 16.04%
Osszes forras 00 = o350 Lhige 973,351 ¢
Sajat téke-jegyzett téke aranya Sajat t6ke 131,036 156,155
100 e = 38 300 et o 260.26%
Jegyzett téke 8 60,000 o 60,000 b
Likviditasi mutatok:
Likviditasi rata I. Forgdeszkdzok 701,369 _ 193 969,645 1.19
Rovid lej. két. 572,496 ) 816,051 ;
Likviditasi rata Ill. Pénzeszkozok 696,061 122 965,048 118
Révid lej. kot 572,496 i 816,051 '
Jovedelmezdségi mutatok:
T6kearanyos jovedelmezdség Uzemi tev. eredménye 11,619 24,774
100 e 8.9% T 15.87%
Sajat tke * 131,036 $ 156,155 :
Eszkozaranyos jovedelmezdség Uzemi tev. eredménye 11,619 24,774
100 ———— = 3,676.9% ———— = 1,410.82%
Befektetett eszkzok | 316 ¢ 1,756 °



Piaci kiérnyezet alakulasa

A tbkepiaci befektetk hangulata 2015-ben a korabbi évek viszonylagos nyugalmahoz képest
valtozékonynak bizonyult. A fejlett kétvénypiacokon tobbnyire megéllt a hozamok kordbbiakban
megszokott csékkenése és év végére a globdlis benchmarknak tekintett amerikai és a német tizéves
irdnyadd dllamkétvények hozama egyenként mintegy 10-10 bdzisponttal nétt év per év alapon,
részben tikrézve, hogy az USA-ban az utolsé negyedévben kamatemelés tortént, mig Eurépdban az
ECB folytatta az ultra-laza monetaris politikdjat. A részvénypiacok kéziil a vezetd USA tézsdeindexek
nagyobb kilengéseket kéveten év végére gyakorlatilag stagndltak az el6z6 év december végéhez
képest. Némiképpen jobb teljesitményt nyujtottak a vezetd dzsiai piacok, melyek kéziil a japan és a
kinai elsészamu tézsdeindex mintegy 9%-kal emelkedett. A globdlis devizapiacokon az USA dollar
mintegy tiz szazalékot menetelt az eurdval szemben, mig a jennel szemben az értéke gyakorlatilag
véltozatlan maradt. Az drupiacokon — sokak meglepetésére — az olaj folytatta a 2014-ben megkezdett
zuhandreplilését és 2015 végére 12 hdnapos gorgé bazison elvesztette értéke tovabbi kézel
egyharmaddt. Ezzel egyidSben a biztos mentsvarnak tekintett arany értéke tobb mint a tizedével
csokkent. A korabbi években megszokott viszonylagos piaci nyugalomtél eltérd trendeket jél mutatta a
napi volatilitds valtozdsa; a VIX index 2015 elején még viszonylag alacsony, évesitett 10-20%
volatilitdst értékeket mutatott, de az index értéke kora Gszre 40% folotti értékre ugrott és bar év
végére értéke 18% kornyékére csokkent, a feszilltség az idészakban érezhetd volt. A piaci fesziiltség
elsédleges oka a lassuld kinai gazdasagi novekedés, az Egyesiilt Allamokban megkezd§dott
kamatemelési ciklus mértékével kapcsolatos varakozdsok és a arupiacok folytatédd mélyrepiilése
miatt sarokba szoritott nyersanyagtermeld orszagok varhatdan rossz vildggazdasdgi szereplése volt. A
régi Uj geopolitikai feszliltségek, mint az Oroszorszag és a Nyugat kdzott hluzédé érdekkonfliktus,
valamint az ISIS elleni, egyre tébb orszagot érinté fizikai, illetve retorikai harc szintén hatrdnyos
hatdssal voltak a befekteték hangulatdra. Tekintettel a fentiekre, Gsszességében elmondhatd volt,
hogy a globdlis t6kepiacokon a befektetsk a korabbi évekkel ellentétben sokkal évatosabbi és
szelektivekké valtak.

2015-ben a kozép-kelet-eurdpai kotvénypiacokon az egyedi sztorik a korabbiaknal fontosabbakka
valtak, igy a kordbban feltérekvé sztarnak tekintett lengyel lokalis kitvénypiacon a tizéves hozamok
mintegy fél szazalékkal felfelé korrigdltak, mig a magyar kormany beérett sikeres unorthodox
intézkedései kévetkeztében a régié Uj éllovasanak tekintett Magyarorszagon a hazai deviziban
jegyzett tizéves kétvényhozamok tébb mint 0,2%-kal kompresszalodtak. A régic vezetd
részvénypiacain is hasonlé tendencia volt megfigyelhets, helyi devizdban szamitva a lengyel piac
mintegy 20%-ot esett, mig a magyar tzsde értéke 44%-kal emelkedett és ezzel a vildg egyik legjobban
teljesit6 piacdnak szamitott. Helyi devizaban szamolva szépen teljesitett az orosz piac is, ahol a bérze
indexe 2015-ben mintegy 26%-kal emelkedett. A kdzép-kelet-eurdpai régié devizapiacdn az elsd szamu
torténés a rubel mélyrepiilése volt, az orosz deviza az olajarak tovabbi zuhandsa miatt 2015-ben
mintegy 29% és 16%-kal gyengiilt a dolldrral és az euroval szemben. A sz(ikebben vett kézép-eurdpai
régioban az arfolyamok stabilan tartottak magukat a periédusban az euréval szemben, a forint eurdval
szembeni jegyzése az év soran viltozatlan maradt, mig a lengyel deviza 1 szazalékot esett az eurdval
szemben. Az amerikai dolldrral szemben kevéshé maradtak erdsek a kbzép-eurdpai devizik, a zloty és
a forint egyarant 10%-ot gyengiilt a z6ldhastval szemben.



Eredményeink / Terveink

A Térsasdg 2013-ban meghirdetett haroméves Ozleti stratégidjat a 2013-2015. évi periddusban
maradéktalanul és konzekvensen megvaldsitotta. A periodusban a Tarsasag mérsékelt, de folyamatos
nettd tékebedramlast észlelt. A CEEAAM Zrt. a korabbi (zleti éveihez hasonléan 2015-ben is
nyereséget jelentett.

Ez a teljesitmény kiilldndsen figyelemre mélté annak tiikrében, hogy a magyar t6kepiac miikodéset
2015-ben tobb nagy botrany (pl.: Buda-Cash, Quaestor és Hungaria Ertékpapir) ovezte, melyek
potencidlisan hatrdnyos hatdssal lehettek volna a Tarsasag lzletmenetére.

A CEEAAM szdmdra a jov6ben is prioritds marad a meglevd Ugyfélkdr személyre szabott termékekkel
torténd professzionalis kiszolgalasa, a szigoru befektetési elvek és stratégia mentén térténd, lehetGség
szerint rugalmas és gyors Uzleti dontések meghozatala, a konzervativ novekedés. Befektetési
dontések tekintetében a Tarsasag tovabbra is multi-strategy alapon kivan mikédni. A CEEAAM meg
kivanja érizni ,investment boutique” jellegét, de mar nem, mint portfoliokezel6 cég, hanem mint
egyedi befektetési dontéseket megvaldsitd befektetési szolgaltatd, amely magdt egyfajta niche
tékepiaci szereplének pozicionalja.

A Tarsasag szamara kiemelt fontossaguak maradnak a befektetSivel és az Uzletfeleivel kialakitott
hosszu tavi, kolcséndsen gylimdlesézd partneri kapcsolatai. A Tarsasag menedzsmentjének
megitélése szerint a jovSben csak a kiemelten transzparens, jo bonitassal rendelkezé és
Ugyfélkapcsolataiban korrekt befektetési szolgaltatok és alapkezel6k maradhatnak meg a hazai
t6kepiacon, illetve drizheti meg a pozicidikat.

A Tarsasag az elkdvetkezendé években a piac tovabbi fejlédését és modernizacidjat varja, ugyanakkor
a befektetési szolgaltatdsi és alapkezelési szegmens tekintetében — a fent felsorolt brékerbotranyok
miatt - iparagi konszolidaciot 1at el6re.

A 2016-0s Uzleti évre vonatkozdan a Téarsasag az eredményességét illetden az alabbi f6bb kockazati
faktorokat azonositotta: USA kamatemelési ciklus mértéke, a kinai gazdasag lassuldsanak a milyensége
(soft landing, vagy hard landing kovetkezik-e be), az eurdpai és vagy dzsiai bankrendszer
egészségességét illet piaci percepcid, a régi-uj geopolitikai események (ukran-orosz konfliktus, 1SIS
konfliktus stb.), a hazai és nemzetkdzi jogszabalyi (els&sorban addjogot érinté) valtozasok fogjak
befolyasolni.

Terveink szerint a CEEAAM core market-jei — a korabbiakhoz hasonléan - a magyar és mas kozép-
eurdpai piacok mellett az Ugynevezett ,high beta” piacok, valamint Oroszorszdg és Torokorszag
t6kepiacai maradnak, melyeken a menedzsment megitélése szerint elfogadhatd kockazat mellett
tovdbbra is nyereség érhetd el.

Osszegezve a fentieket, a jov6ben a Tarsasag konzervativ eszkozdkkel kivanja megdrizni, illetve javitani
piaci helyzetét, szamara elsédleges cél egyfajta lizleti konszolidacid, melyet organikus médon kivan

elérni.



Kockazatkezelés

A CEEAAM Zrt. Kockdzatkezelési Szabdlyzata, az Ertékelési Szabdlyzata és a Kereskedési Kdnyv
Vezetésére Vonatkozd Szabdlyzata tartalmazza a Tarsasag kockazatkezelési elveit, modszereit.

A Tdrsasdg az atlathatd, szabdlyozott miikédés, valamint a tevékenységével dsszefiiggd kockdzatok
azonositdsa és kezelése érdekében Bels§ ellenérzési és Kockdzatkezelési munkatdrsat, valamint a
jogszabalyoknak torténé megfelelésért felel@s vezetSt (tovabbiakban Compliance Officer) alkalmaz.
Tarsasdgunk szervezeti felépitésében a belsd ellenérzés és a compliance officer-i, illetve a
kockazatkezelés tevékenység elkilonil egymastdl. A kockazatok figyelése, elemzése a senior pénziigyi
és kockdzatkezelési munkatdrs feladatkérébe tartozik, de a kockazatok elfzetes kisziirésében az
illetékes doéntési szinteken 1évé vezetd dllast munkatarsak is részt vesznek. A folyamatba épitett
ellendrzés mellett jelentds szerepet képvisel a vezet6k személyes ellenérzési tevékenysége.

A Tarsasag a piaci és jogi kdrnyezet valtozasabdl, valamint a mikodéshdl eredd kockazatokat a
jogszabalyokban, valamint szabalyzataiban leirtaknak megfelel6en méri és kezeli.

A Tarsasag munkatarsainak teljes javadalmazasa kizdrdlag az alapbérbdl, illetve a megbizasi dijbol 4ll, a
kockazatkeriilés érdekében teljesitményiik utdn bérben vagy egyéb juttatdsban nem részesiilnek, igy a
kockazatkezelési és ellenérzési feladatokat végzék javadalmazdsa is fiiggetlen az altaluk feliigyelt
szervezeti egységek teljesitményétdl.

A Tarsasag 2015. december 31-i fordulénapra azonositott kockdzataihoz a kévetkezd
tékekdvetelményeket rendelte:

Induléd tékekovetelmény: 37,597,438 Ft

43,984,052 Ft
16,103,873 Ft

Osszes t6kekdvetelmény kockazatokra:

- partnerkockazat tGkekdvetelménye:

- elszamolasi kockazat t6kekdvetelménye: 0 Ft
- hitelezési kockazat tékekdvetelménye: OFt
- devizadrfolyam kockazat tékekévetelménye: 7,581,368 Ft

- mikédési kockdzat tékekovetelménye: 20,298,811 Ft

Kockdzatok fedezetére igénybe vehet§ szavatold téke:

131,035,759 Ft

- alapvet6 téke:

e jegyzett t6ke:

e eredménytartalék:
- levondsok alapvetd t6kébdl:

A Tarsasag szavatold téke tobblete 2015.12.31-én:

131,035,759 Ft
60,000,000 Ft
71,035,759 Ft

OFt

87,051,707 Ft




Személyi allomany

Az igazgatdsagi feladatokat 3 6 |atja el: Székelyhidi Zsolt Istvan, Katzer Andor Tamds, és Bakos Péter
Baldzs. 2015 mdrciusaban a Térsasag alkalmazottainak a Iétszéma egy 6 informatikai munkatarssal
béviilt, igy megsz(int a kiszervezés az IT izemeltetési és biztonsagi feladatok ellatasa teriiletén. A tobbi
terileten sem a munkatdrsak szdmaban, sem Osszetételében nem tdrtént valtozas, a front office
teriileten dolgozé 3 f6 munkéjat 2 back office munkatérs, 1 pénziigyi és kockdzatkezelési munkatérs és
1 f6 Ggyintézé tamogatja. A belsé ellendri, compliance feladatokat tovabbra is kiszervezett
tevékenység keretében oldjuk meg.

Osztalék

Hasonléan a kordbbi évekhez, az Igazgatésdg a 2015. Uzleti év utdn sem javasol osztalékfizetést. A
magasabb eredménytartalék lehet6vé teszi, hogy a Tarsasag egy nehéz lizleti évben is kdnnyen eleget
tegyen a Felligyelet t6kemegfelelési elvardsainak.

Egyéb, a szamviteli térvény szerint ktelezden elGirt, illetve javasolt tijékoztatas

A CEEAAM Zrt. nem rendelkezik lednyvallalattal illetve nem vésarolt mas Tarsasdgokban részesedést.
A befektetési szolgéltatd tulajdonosi kére nem véltozott az elmdlt év folyaméan.
A mérleg fordulénapja utén a Tarsasag miikddésében lényeges esemény nem kovetkezett be.

A Tarsasdg tevékenységébdl és méretébdl adédéan a kérnyezetvédelemnek nincs meghatarozé
befolydsold szerepe a vallalat pénziigyi helyzetére.

A Tarsasag kutatds-fejlesztési tevékenységet nem folytat.

Budapest, 2016. majus 20.
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