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A CEE Active Asset Management Zrt. (tovébbiakban CEEAAM Zrt) az Europai Parlament és
a Tandes 575/2013/EU rendeletében (tovdbbiakban CRR) elSirt nyilvdnossdgra hozatali
kotelezettségét az aldbbi jelentésében teljesiti. A nyilvdnossdgra hozatal elveit, az informdcié
ellendrzésére és a nyilvdnossdgra hozatal értékelésére vonatkozo szabdlyokat a Tdrsasdg
megfeleld belsé szabdlyzata hatdrozza meg. A nyilvanossdgra hozatal évente torténik, az éves
beszdmold nyilvdnossdgra hozataldval egyidejiileg.

A CEEAAM Zrt. értdkelése alapjon nem indokolt az éves gyakorisdgndl siiriibben
nyilvdnossdgra hoznia ajelen informdcickat, iizleti tevékenysége, mini pl. tevékenységének kore
és volumene, jelenléte mds orszégokban, aktivitdsa tobb killonbézé pénzigyi szektorban,
valamint részvétele a nemzetkiozi pénziigyi piacokonm, illetve fizetési, elszdmoldsi- és
kiegyenlitési rendszerekben, ezt nem indokolja. :

A CEEAAM Zrt. az 575/2013/EU Rendelet Nyolcadik Részének megfelelve eziiton nyilatkozik,
hogy a 432. cild értelmében a lényegesnek mindsild informdcidkat nyilvanossdgra hozza. Egy
informdcidé a nyilvdnossdgra hozatal szempontjdbdl akkor mindsil lényegesnek, ha annak
elhagydsa vagy téves kizlése megvdltoztathatia vagy befolydsolhatia az adott informdcidra
gazdasdgi dontéshozatal céljdhdl tdmaszhodo felhaszndlé személy dltal kialakitott értekelését
vagy dontését.

Jelen kozzététel védett- vagy bizalmas informdcict nem tortalmaz. Egy informdcié akkor
mindsiil az intézmény szempontjdbdl védeitnek, ha avmak nyilvdnossdgra hozatala gyengitené
az intézmény versenypozicidjdt. Ide tartozhatnak a termékekkel vagy rendszerekkel kapcsolatos
olyan informdciok is, melyeknek a versenytdrsak tudomdsdra jutdsa csokkentené az intézmény
e termélkekhen és rendszerekben 16v§ befektetéseinek értékiét. Egy informdcié akkor mindsil
bizalmasnak, ha ezt jogszabdlyok elGirjdk, vagy az figyfelekkel szembeni kiotelezettségek vagy
egyéb, partnereldel fenmdlld kapesolatok titoktartdsva kitelezik az intézményt.

Az 575/2013/EU Rendelet 434, cikiének megfelelSen a CEEAAM Zrt. a nyilvénossagra hozatalt
a www.ceeaam.hu honlapjdn a ,, Letéltések” meniipont alatt teszi kizzé.
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1. Kockazatkezelési célkitiizések, szabalyok

A kockézatkezelés elsodleges célja, a Tarsasag vagyondnak és lizleti reputdcidjanak, valamint
az ligyfelek 4ltal rendelkezésre bocsétott eszkozdknek a védelme, melyhez elengedhetetlen a
miikodésbol, valamint a jogi és piaci kérnyezet valtozasabol adddé kockézatok azonositasa, és
annak biztositasa, hogy azok mértéke a Térsasdg ltal meghatirozott szinten beliil maradjon,
illetve a kockézatok vallaldsanak és monitoringjanak rendszere szabalyozott keretek kozott, a
mindenkori jogszabilyoknak megfeleléen valosuljon meg.

11 A kockdzatok kezelésére szolgdlo stratégiak, folyamatok

A kockézatkezelés részletes szabdlyait, elveit, modszereit Tarsasdg Kockazatkezelési
Szabélyzata, Frtékelési Szabélyzata, a Kereskedési Konyv Vezetésére vonatkozo szabdlyzata
¢s a Helyreallitasi Terve tartalmazza.

A kockézati stratégia egy olyan &tfogd dokumentum, amelyben a CEEAAM Zrt. tizleti
stratégidjaval Osszhangban bemutatdsra keriil az intézmény kockazatokhoz kapcsolatos
viszonya. A kockézati stratégidt a Téarsasdg éves rendszerességgel feliilvizsgalja, tartalmat a
szervezeten bellil ismertté teszik, hogy a szervezet alkalmazkodni tudjon az ebben
megfogalmazott elvekhez. A kockazati stratégia része a kockazatvallalasi politika, a kockézati
¢tvagy, akockdzati szerkezet és a kockdzatkezelési szervezet bemutatasa. A kockazati stratégit
az Igazgatosdg hagyja jova. A jovahagyast kvetden a kockézati stratégiat publikdl4sra keriil a
belsé haldzaton.

12. A CEEAAM Zri. Kockdzati Politikdja

A CEEAAM Zrt. a prudens milkédésre vonatkozd elbirdsok betartatdsaval ugy koteles a
rabizott idegen €s sajat fordssokkal gazdalkodni, hogy folyamatosan fenntartsa azonnali —
mindennapi — fizet6képességét és mindenkori fizetképességét (likviditas €s szolvencia).

A kockazatvallalasi politika meghatarozé elemei:

- a piaci gyakorlatban elfogadoit legjobb médszerck alkalmazasa,

- a kockézatkezelési folyamat az atfogd iranyitasi rendszer része, -
- a tevékenység kockézati és hozam elemeinek folyamatos feltirdsa és monitoringja,
- a kockézatok figyelembe vétele az tizleti déntésekndl

- a kockézatkezelési szervezet elkiilontilése az tizleti teriilettsl.
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az tigyfelek altal rendelkezésre bocsatott eszkdzoknek a védelme, melyhez elengedhetetlen a
mitksdésbodl, valamint a jogi és piaci kérnyezet valtozdsabol adddo kockazatok azonositdsa, és
annak biztositdsa, hogy azok mértéke a Tarsasdg altal meghatdrozott szinten beliil maradjon,
illetve a kockédzatok vallalsdnak és monitoringjanak rendszere szabalyozott keretek kozott, a
mindenkori jogszabalyoknak megfeleléen valdsuljon meg. A Tarsasidg kockazatkezelési
politikéja az alabbiakat foglalja magéba:

- a kockazatok azonosftasa,
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- a kockézatok meérése, .

- a kockdzatok kezelése: a keletkezd kockazatok behatarolasat szolgdlé megfeleld

limitrendszerek létrehozasa és miikddtetése,

- a vallalt kocké4zatok ellenérzése céljabdl kiépitett jelentési rendszer, s az ezek alapjan t0rténd
visszacsatolds

A kockdzatok azonostidsa

A befektetési szolgaltatasi tevékenység soran felmeriild kockazatok esetén is a kockazatok
megfelel§ kezelésének egyik legfontosabb feltétele a kockazatok azonositdsa. Az azonositas az
iizleti folyamatot, figyleteket és a mindennapi miiktdést érint6 lényeges kockazatok lehetdség
szerint teljes kori feltarasat jelenti. '

A kockdzatok mérése

A kockézatkezelés folyamatdnak mésodik legfontosabb eleme a kockézatok mértékének minél
pontosabb mérése. A feltdrt kockdzatok mérésére kiilonb6zé mutatoszamokat, statisztikakat,
elemzéseket &s teszteléseket alkalmaz a Befektetési vallalkozas. A médszertan kialakitisa soran
torekszik a kockéazatok valodi mértékét legjobban megragadd eszkoztdr kivélasztasara. A
médszerek rendszeres feliilvizsgalata elengedhetetlen az eredményes kockazatkezelési
tevékenységhez.

A kockdzatok kezelése — limitrendszerek

A Befektetési vallalkozas kockdzatkezelési folyamata kiterjed az iizleti sikerhez szilkséges
minimalis kockdzatvallalasi mérték meghatarozasara, a kitzott hatirok betartdsahoz szitkséges
limitrendszer felallitisdra, valamint az aktlv kockazatkezeléshez alkalmazbaté eszkdzok
kivalasztasara.

A kockdzatok ellendrzése — jelentési rendszer

Minden kockazattipus esetében rendkiviil fontos a kockAzatok kezelését jelentd intézkedések;
tigyletkotések hatékonysaganak vizsgalata. Az elemzéshez statisztikdkat, illetve megismételt
kockdzati kitettség méréseket alkalmaz a Befektetési vallalkozds. A visszacsatolasok célja
rovidtdvon az adott kockdzati potencialhoz a lehet6 legmegfeleldbb kezelési méd megtalaldsa,
hosszli tavon pedig a szervezetl tanulds révén torténd kockdzatkezelési eredményesség
novelése.

L3 Kockidzati étvdgy

A CEEAAM Zrt magét alacsony kockarzati étvagyh vallalkozdsként sorolja be. Tevékenységét
a befektetési szolgaltatdsi tevékenységek kozil a szamlavezetésre, bizomdnyosi
kereskedelemre, portfolidkezelésre korlatozza.

Vo
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A CEEAAM Zrt tgyfelei szdméra nem nytjt halasztott pénziigyi teljesitést, nem kozvetit
t6kedttételes deviza, hataridés és opcids lgyleteket. Az ligyletek fedezetéiill nem fogad el
ingatlant, ingdsigot. A. CEEAAM Zrt. tartézkodik a magas kockdzatot magéban hordozé
termékek kereskedelmétdl, nem cél a kockézati kitettség nivelése magas kockdzath igyletek
és tigyfelek felvallaldsaval.

1.4, Kockdzati szerkezet

A CEEAAM Zrt. eddigi miikddése soran nem valtoztatta kockézati szerkezetét, mely
illeszkedik a kockédzatok konzervativ megkozelitéséhez. A Térsasdg a jov6ben is szereiné
fenntartani a jelenlegi kockézati szerkezetet. A jovedelmezbség fenntartisa, a stabil
gazdalkod4s biztositisa, a szavatol6 t6ke novelése tovdbbra is szerepelnek a Térsasag céljai
kozott. El kell kertilni a nagykockézat vallaldsét, a koncentralt iigyfélkor sziikiilését, az tizleti
partnerek szama cstkkenését. A jovedelmez8ség fenntartdsat, nbvelését aktivabb piaci
jelenléttel, tobb figylet révén kell biztositani. A ndvekedési és jovedelmezbségi elvards nem
jelenthet kockdzat novelési kényszert &s emiatt a kockézati szerkezet sem médosulhat.

L5, A kockdzatkezelési tevékenység szervezeti felépitése

A Tarsasag az atlathatd, szabilyozott miikddés, valamint a tevékenységével Gsszefliggd
kockazatok azonositisa &s kezelése érdekében Belsd ellendizési és Kockazatkezeldsi
munkatirsat alkalmaz, valamint a jogszabédlyoknak tSrténd megfeleléséért felelés vezetd
(tovabbiakban Compliance Officer) megbizsi jogviszonykereiében latja el feladatait.
Tarsasagunk szervezeti felépitésében a belsd ellenérzés és a compliance officer-i, illetve a
kockézatkezelés tevékenysége elkiiloniil egymastol. A kockéazatok figyelése, elemzése a senior
pénziigyi és kockéazatkezelési munkatars feladatkorébe tartozik, de a kock4zatok elézetes
kisziirésében az illetékes dontési szinteken 16v6 vezetd alldst munkatérsak is részt vesznek. A
folyamatba épitett ellendrzés mellett jelentds szerepet képvisel a vezetdk személyes ellenbrzési
tevékenysége.

Belsé ellenbrzési egység:

- fiiggetlen egység, tevékenységét Snalléan, az éves tervben foglaltak alapjan l4tja el,

- feladata a kockézatkezelési-, kontroll-, és szervezetirdnyitdsi eljarasok fiiggetlen
értékelése és ezek fejleszidse,

- feladatainak szakmai irnyitisat a Feliigyel$ bizottsag végzi, tevékenységérél évenie
beszamol a Feliigyel6 Bizottsagnak,

- az ellendrzések eredményérol az Igazgatdsagot tajékoztatja

Compliance Officer:
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- biztositja, hogy Tarsasdgunk mindenkor megfeleljen a tevékenységére €s miikddésére
vonatkozd Jogszabalyokban foglaltaknak és a szabalyzatokban foglaltak tsszhangban
legyenek a jogszabalyi rendelkezésekkel,

- folyamatosan figyclemmel kiséri és rendszeresen ellendrzi a megfelelesbeh
hisnyossagok feltirdsa és javitasa érdekében tett intézkedéseket,

- feladatait a Compliance kézikonyv alapjan latja el, viszont a napi munkafolyamatokban
torténd valtozasok, és a torvényi véltozasok miatt koteles feladatait atcsoportositani,

- cllatia mindazon feladatokat, amelyet a Térsasag szabélyzatai tartalmaznak részére,

- legaldbb évente egyszer jelentést készit az Igazgatosag részere.

A kockdzathezelési munkatdrs feladatai kozé tartozik:

- a kockazatkezelés mddszertani, eljarasi szabilyainak meghatirozasa,

- a kockézatkezelési szabalyzat karbantartdsa, mely tartalmazza a befektetési vallalkozas
kockazatvallalasa mértékének megallapitasara vonatkozd szabdlyokat, illetve a
kockazatvallalas mértékére vonatkozo korlatozasokat,

- a kockazatok bebataroldsét szolgald megfeleld limitrendszerek létrehozdsa és tényleges
mikddtetése,

- a befektetési véllalkozas miikodésébol, a gazdasag1 komyezet valtozasabol és az
esetleges befektetési hitelnywjtasi tevékenységbdl adédd kockézatok azonositasa,
kezelése, ellenSrzése, a Tarsasdg altal vallalt, vagy ndla keletkez6 kockazatok megfeleld
mérése, a tarsasig ligyfeleivel szemben vallalt kockézatok folyamatos értékelése,

- a vallalt kockdzatokra vonatkozo megfeleld rendszeres és rendkiviili jelentési rendszer
kiépitése, rendszeres kockazati jelentések készitése az Igazgatdsag részcre.

- A felallitott limitek betartasanak ellen6rzése a pénziigyi, kockdzatkezelési munkatars
feladata, aki a limitek alakuldsarol, betartdsdrél rendszeresen beszdmolot készit az
Igazgatosag részére.

- A pénziigyi, kockézatkezelési munkatérs limittallépés észlelése esetén (akr nominalis
limit, akér veszteséglimit keriil t(liépésre) haladéktalanul értesiti — sz6ban vagy e-
mailen — az Uzletdg vezet6ijét, illetve a tillépés mértékétol fiiggben az Igazgatdsag
Elndkét.

- A limitek tallépése csak abban az csetben lehetséges, ha azt az Uzletdg vezetje
clézetesen jovihagyta, az Igargatésag Elndke eldzetesen engeddlyezte, €s arrdl a
pénziigyi, kockazatkezelési munkatars elézetesen értesiilt. Amennyiben a limittillépést
a Befektetési vallalkoz4s ideiglenesen engedélyezi, az ideiglenes hatdrid6 végéig, egycb
esetekben azonnal lépéseket kell tenni annak érdekében, hogy a nyitott pozicidk
lezérasra keriiljenek, és a kitettség mértéke az eredeti limitek ald csokkenjen. A pozicidk
megfeleld mértékii zardsaért az Uzletdg vezetbje a felelds.

L6 A kockdzatok azonositisa, a mérés rendszere, a kockdzatkezelés felépitése

A Térsasdg a kockdzatok értékelését, kezelését, monitordldsat a torvényi €s a feliigyeleti
szabdlyozas és az azok alapjan kialakitott és elfogadott sajat belsé szabalyzatainak megfeleléen
végzi. A kockazatkezelés alapvet&en a munkafolyamatokba épitve toténik, része a munkatarsak
és a vezetdk mindennapi munkajinak. A CEEAAM Zrt. szervezeti felépitésében a belsd
ellenérzés, a compliance és a kockdzatkezelés tevékenysége elkiiloniil egymdastol. A
kockézatkezel® fiiggetlen, elékészitési, vizsgalati és jelentési feladatokkal rendelkezik.
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Tevékenységérél rendszeresen beszdmol az Ugyvezetésnek és évente egy alkalommal
személyesen tdjékoztatja a Feliigyel6 Bizottsagot.

Munkéja sordan egylittmikodik a backoffice vezetbvel, a bels6 ellenbrrel, compliance
munkatérssal.

2. Kockazattipusok

2.1 Az 1. Pillérben kezelt kockdzatok

2.1.1. Hitelezési kockazat

A befektetési szd]géltatési tevékenység keretein beliil a Tarsasdg halasztott pénziigyi teljesitést
nem ny(jt, ennek megfelelden ebbél szarmazd hitelezési kockazati kiteitsége nem keletkezhet.

2.1.2. Partner kockazat

A partnerkockazatok kozott a Tarsasdg a nyitva szallitasokbdl, az elhelyezett letétekbél, a
késedelmes teljesitésbol, bizomanyosi iigyletekbol, valamint a kereskedési kényvbe tartozd
cgy¢b partnerkockazatokat veszi figyelembe.

A Befektetési véllalkozas kockazat- és kotelezettségvallaldsait megeldzden vizsgélja leends
partnerei, Uigyfelei fizet6képességét és készségét.

A Tarsasag hitelkockazatot jelentd (ktveteléssel jard) pénz-, illetve i6kepiaci iigyletet csak azon
partnerekkel, tigyfelekkel kothet, akiknek mindsitését a Befektetési vallalkozas elvégezte, és
akikre vonatkozéan limitet 4llapitott meg, vagy fedezetiel rendelkeznek. A fenti partnerekkel,
ugyfelekkel szemben wvallalhatd kockézatok, valamint az ehhez kapcsolédd limitek
megallapitdsa az Igazgat6sdg é4ltal jovahagyott metodika szerint torténik. A limitek szitkség
esetén, de legalabb évente egyszer feliilvizsgalatra keriilnek. A Térsasdg a pénziigyi
partnereivel kapcsolatos hireket folyamatosan nyomon koveti.

2.1.3. Elszamolasi kockdzat

A Térsasag szamdra kockazatot jelent, ha a szerz6déses partnere a nem a megkotott figylet

hatarideje szerint teljesitit kotelezettségét, azaz késedelmesen, vagy egyataldn nem teljesit.
(ért€kpapir leszallitas, fizetés). Az 1. pillérben lefedett elszamolasi kockazat az &riékpapir
tranzakcidk elszdmoldséhoz kapcsolédd kockazatokkal kapcsolatos. (A szallitdsi hatdridét
kovetd 6todik naptdl pdtldlagos tékekovetelményt kell képezni a nem teljesiilt figylet
arkiilénbozetére.) A II. pillér szerint az clszamol4si kockézata tranzakcick elsamoldsa sordn
felmeriils hitelezési &s likviditdsi kockazatok Osszességét jelenti.

A Térsasag az tOkepiaci Ugyleteit parinereivel DVP/RVP elven szdmolja el, mely nagyban
csokkenti az elszdmolds soran a szerzddéses érték kockézatat. A poilési koliség kockazatat,
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melyct befolyasol az arfolyam véltozasa a Tarsasdg ugy probalja csbkkenteni, hogy egyreszt
kizérolag megfeleld likviditdssal rendelkezd értékpapfrokra  vontakozéan bonyolit
tranzakcickat, masrészt kizdrdlag feliigyelt, engedéliyel rendellcezd partnerrel kot tgyletet,
mely garanciét jelent arra vontakozdan, hogy a teljestilés létrejon. A kapcsol6dé likviditasi
kockézatot a TArsasig ugy probalja csokkenteni, hogy folyamatosan rendetkezik megfeleld
nagysagu likvid eszkdzzel.

2.1.4. Piaci és likviditasi kockdzatok

A Térsasig nem rendelkezik sajat szdmldval, igy is minimalizalva a felmeriilé (piaci )
kockazatok kérét.

2.1.5. Kamat-, és arfolyamkockéazat

Piaci kockdzat a részvények, kotvények és kamatlab-instrumentumok piaci ardnak
volatilitasibél ered, amely a kereskedési konyvben tartott pozfcidkat érinti, s melynek
t6kekovetelményét a Tarsasag napi szinten meghatdrozza.

A Térsasdg nem végez sajit szdmlds tranzakciokat igy ezzel kapesolatos kockazatvallalasa
sincs. A kereskedési kényvbe felvett pozicidk kockazatat legfSképpen az Ugyfelek altal adott
megbizasok végrehajtisabél eredd kamat s 4rfolyam kockazatok jelentik.

Az 4ltaldnos kamatkockézat tokekdvetelményének kiszamitasara a Befektetési Vallalkozas a
CRR 339. cikkében emlitett Iejarati alapii megkozelitést alkalmazza.

A Befektetési Szolgaltatassal kapcsolatos, nem sajat szdmlds kereskedéshez kapcsol6do,
kamatldb-, &s arfolyam kockdzat mérésének, nyilvantartdsanak a részletes szabdlyai a
Befektetési vallalkozas Kereskedési konyv vezetésérél szolo szabilyzatban taldlhats. A
pozicioik piaci értékelését a poziciovezetd rendszerben végrzi a Tarsasag.

2.1.6. Devizaérfolyam-kockazat

A deviza arfolyamkockézat a piaci kockézat egyik forméja, amely a deviza poziciobol (a
befcktetési vallalkozds mérlegében az egyes devizanemekben keletkezd eszkdz és/vagy
forrastobbletbdl, ill. kivetelés- és/vagy kotelezettségtobbletbdl) szdrmazo kitettségbol ered, és
" a devizaarfolyam ingadozdsok kovetkeztében nyereséget, illetve veszteséget eredményezhet. A
kockazat nagysigat két tényezd befolydsolja, egyrészt a nyitott pozici6 nagysdga, masreszt az
arfolyamok véaltozékonysaga.

A Befektetési vallalkozds arra torekszik, hogy a deviza arfolyamkockazatot minimalizdlja.
Uzletpolitikai  szédndéka, hogy az alapvetd tevékenysége sordn keletkezé deviza
arfolyamicockézatot a piaci koriilmények fiiggvényében lehetdleg le is fedezze.

A Befektetési véllalkozas devizanemenként egyedileg, majd Ssszesitve forinira atszamitva
megallapitja a nettd nyitott pozicidjat.

A részletes devizadrfolyam kockézat mérését a Befektetési vallalkozds Kereskedési konyv
vezetésére vonatkozo szabdlyzat targyalja..
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2.1.7. Likviditasi kockazat

A Téarsasdg kiemelt figyelmet szentel a miikodéshez szilkséges likviditds folyamatos
biztositdsdra. A likviditdst elsésorban a Tarsasag sajat t6kéje biztositja, a tdrsasig kiilsd
forrasokat (banki hitelkeret) a tevékenység folytatdsdhoz nem vesz igénybe.

Az ligyfélktvetelések védelme és a Tarsasdg mindenkori fizet6képessége érdekében a Tarsasdg
folyamatosan figyelemme! kiséri a likviditasi helyzetet.

A pénziigyi kockézatkezelési munkatirs a havi zdrdsokhoz kapcsoloddan havonta készit
kimutatast az Igazgatésig részére a Tarsasag aktuélis eredmény helyzetérsl, illetve havonta
likviditasi tervet a varhaté pénzkiaramlésokrdl, és azok fedezetérdl, igy a lehetséges likviditasi
problémék esetén minden esetben elegendd reakcid id6 marad a sziikséges vélaszlépések
megtételére.

A Tarsasag rendelkezik Helyredllitdsi Tervvel, mely azokat az eszktzoket és eljarasokat
tartalmazza, amelyeket az intézmény igénybe tud vermi pénziigyi helyzete helyreéllitasa sordn
abban az esetben, ha helyzete silyosan meggyenglilne.

22 A 2. Pillérben kezelt kockdzatok

2.2.1. Jogi, miiksdési és egyéb kock4zatok

A miikddési kockédzatokat a vezetdség az Uizleti tevékenységgel egyiiit jard szikséges, azonban
cstkkentheté potencidlis veszteségnek tekinti. Ennek érdekében az emberek, a bels
folyamatok és rendszerek nem megfelelé vagy hibas miikdése, illetve kiilsé tényez6k 4ltal
elbidézett kockdzatok feltérképezésének teljes korli megvaldsitasat tiizte ki célul.

A jogszabalyi kbrnyezet szigor( el6irasokat tartalmaz a Befektetési vallalkoz4s szdmdra, ezek
valtozasa bdvitheti, ugyanakkor sziikitheti is a Befektetési vallalkozds mozgasterét.

Mitkodési kockazatok kezelését elsésorban a bels$ szabdlyzatok eljarasrendek tokéletesitése, a
munkafolyamatokban részvev$ alkalmazoitak megfeleld képzése, illetve a beépitett kontroll-
mechanizmusok tovabb fejlesztése jelenti. A milkddési kockdzatkezelés tekintetében rendkiviil
fontos szerepet szdn a vezetOség a visszacsatoldsnak, azaz a kockdzat kikiiszobolésére tett
intézkedés hatékonysiganak ellenérzésének.

A miikodési kockézat kezelését szolgilja a kialakitott, folyamatba épitett elézetes és utélagos
vezetdi ellenbrzés. A folyamatba &pitett ellendrzés a Befektetési vallalkozas teljes
izletvitelében és ligyvitelében érvényesiil. Az cllendrzési pontok a vonatkozé belsd eljarési
rendekben keriiltek rogzitésre.

Bels6 Ellenérzés jelentéseinek keretében a Feltigyeld Bizottsag és az Igazgatdsag tajékoztatast
kap az esetlegesen feltart eltérésckedl, szabalytalansagokrol.

A mikoddési kockézat szamitdsa a CRR 315-316. cikkében részletezett alapvett mutaté modszer
szerint torténik.
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3. A Tarsasig kockazatkezelésére vonatkozé vezetd testiileti
nyilatkozatok

A CEEAAM ZRT. Igazgatosagénak a Kockazati Nyilatkozata a Térsasag kockazatkezelési
rendszere megfeleldségét illetden jelen dokumentum I. szdmi mellékleteben talalhatd.

Jelen dokumentum II. szimi melléklete tartalmazza a vezetd testilet Osszefoglalé Kockézati
Nyilatkozatat a kockéazatkezelés vonatkozasaban. '

A Tarsasag Igazgatdsagi tagjainak a szakmai Snéletrajza jelen dokumentum I szamu
mellékletében keriilt bemutatésra.

A Téarsasdg igazgatosdgiban és a Feliigyeld Bizottsagdban az alakulas ota eltelt idészakban
minimalis valtozds tortént. A Térsasig alapftéi iigyvezetokként végig tagjai maradtak az
Igazgatosagnak, ezzel is jelezve elkdtelezettségiiket a Tarsasig mindennapi mikddése ¢és
stratégidja irant. A véllalatirdnyftds stabil jellege nem indokolta a diverzitdsi politika, a
munkaer6felvételi politika, a vezetdi célszimok és célkitiizések eldirdsat.

Tekintettel a Tarsasdg méretére, 6nallé Kockazatkezelési Bizotsag feldllitisdra nem keriilt sor.
A jelen kozzététel kizérolag a CEE Active Asset Management Zrt-re vonatkozoan keriil

bemutatdsra. A Térsasagnak nincsenek konszolid4ciéra el6irt tulajdonai mds tarsasagokban s
nincsenek dsszevont feliigyeleti kisrbe tartozd lednyvallalatai.
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4, Szavatol6 toke

A szavatol6 téke szamftisa sordn a Tarsasdg korlatozdsokat, instrumentumokat, prudemcislis
szlirGket és levondsokat nem alkalmazott, a szdmitds megegyezik az auditilt pénziigyi
beszdmoldban szerepld mérleggel. A szamitott alapvetd els6dleges téke elemei a jegyzett és
befizetett téke, valamint az el6z6 évek felhalmozott eredménytartaléka.

SZAVATOLO TOKE (CAI)

Osszeg

Megnevezés

SZAVATOLO TOKE

| ALAPVETO TOKE (TIER 1 VAGY T1 TOKE)

| ELSODLEGES ALAPVETO TOKE (CET1
TOKE)

| CET1 t6keelemként figyelembe vehetd
tokeinstrumentumok

Befizetett t6keinstrumentumok

Névértéken feliili befizetés (4zsio)

() Sajét CET! tékeinstrumentumok

| Fredménytartalék

El6z6 évek eredménytartaléka

Figyelembe vehetd nyereség/veszteség

| (-) Egyéb immateriélis javak

11
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5. Tékemegfelelési mutaték

A t8kemegfelelési mutatok szamitdsa a rendeletben foglaltaknak megfeleléen tortént.

TOKEMEGFELELESI MUTATOK (CA3)

Nagysagrend: forint

[Megnevezés

Osszeg

CET1 tokemegfelelési mutato

A CET1 t6ke tobblete (+) / hidnya (-)

T1 tokemegfelelési mutato

A T1 toke tbblete (+) / hidnya (-)

Teljes tokemegfelelési mutatd

A teljes téke tobblete (+) / hinya (-)

CET1 t6kemegfelelési mutat6 a IL. pillér kiigazitasaival egytitt

A CET1 t6kemegfelelési mutaténak a IT. piliér kiigazitasaibdl eredd
célértéke

T1 t6kemegfelelési mutato a I1. pillér kiigazitisaival egylitt

A T1 tokemegfelelési mutaténak a I pillér kiigazitasaibol eredd
célértéke

Teljes tokemegfelelési mutato a T1. pillér kiigazitasaival egyiitt

A teljes tékemegfelelési mutatdnak a [. pillér kiigazitdsaibol eredd
célértéke

12
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6. Tokekovetelmények
6.1. Belsd t6kemegfelelés értékelési folyamata, vonatkozé elvei és stratégidia

A belst tokekdvetelmény szamitas egy olyan eljards, amely biztositja, hogy mind az irdnyitasi,
mind a feltigyel6i funkciot ell4té vezetd testilletek megfelelden azonositjdk, mérik, dsszesitik a
tarsasag kockazatait. Biztosftja tovabbé, hogy az intézmény a kockazati profiljanak megfeleld
tokét tart, megfelels kockdzatkezelési rendszert miiksdtet, és azt folyamatosan fejleszti.

A Térsasdg nem rendelkezik lednyvallalati, vagy egyéb részesedésekkel, igy relevancia
hidnyaban konszolidalt tokekdvetelmény szamitisra nem kotelezett.

Tarsasagunk az 0j Feliigyeleti eléiras és az Unids elvarasoknak megfeleléen végezte el a
2016.12.31-i id6pontra vonatkozé belsé t6kekdvetelmény szamitasat. Ennek alapjan 38 877
500 Ft minimélis t8keszintet (jelen esetben induld tékekévetelmény), és 167 044 474 Ft a
kockdzatok fedezeiére figyelembe vehetd szavatold t6két allapitott meg. A CEEAAM Zrt.
hitelezési tevékenységet nem folytat, ezért hitelezési limiteket, biztositék allitast, nettdsitast,
hitelartalék képzést, hitelderivativa iigyleteket, becslést, stb nem alkalmaz. A Tarsasag szdméra
azonban relevans kockézati elem a pénz és értékpapir letéteket kezel$ bankok partnerkockazata.
A Téarsasag a hitelezési kockézati kitettség éri¢kének meghatarozésara a kotlezd tékeképzés
soran a sztenderd modszert alkalmazza.

TOKEKOVETELMENYEK

Megnevezés Kitetiség (Ft) [Kovetelmény (Ft)

| HITELKOCKAZATRA, PARTNERKOCKAZATRA
[:S FELHIGULASI KOCKAZATRA, VALAMINT
NYITVA SZALLITASOKRA VONATKOZO,
KOCKAZATTAL SULYOZOTT
KITETTSEGERTEKEK

227 659 073 18 212 726

Sztenderd modszer (SA)

227 659 073

18 212 726

Sztenderd mddszer (SA) szerinti kitettségi osztilyok

18 212 726

Kbdzponti korményzatok vagy kiizponti bankok

227 659 073

0

0

Regiondlis korményzatok vagy helyi hatésagok

Kozszekiorbeli intézmények

Multilateralis fejlesztési bankok

Nemzetkozi sz ervezetek

Intézmények

R oo |o|2

218 302 91

wio o oo

17 464 23
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Vallalkozasok 7 626 693 610 135

Lakossag

Ingatlanra bejegyzett zdlogjoggal fedezett

Nemteljesit$ kitettségek

Kiemelked6en magas kockazati kitettségek

Fedezett kibtvények

Rovid tavi hitelmindsitéssel rendelkezd

Kollektiv befektetési formék (KBF)

Részvényjellegli kitettségek

Egvéb tételek ' 1. 729 462 138 35
Ertékpapirositisi pozicidk (SA)

Ebb6l: Gjra-értékpapirositis

ooz oloeeo

7. Tékepufferek

A Térsasag kitettésgei vonatkozasédban 2016-ban nem volt el6irva anticiklikus tékepuffer.

8. Globalis rendszerszinti jelenség mutatoi

A Térsasag nem minésiil rendszerszintli globalis intézménynek.

9. Poziciokockazat

A Tarsasag a pozicidkockézati I{itetfség értékének, ill gazdasdgi tbkekovetelmények
szémszerlisitésére a kotelezd tOkeképzésre alkalmazott sztender modszert alkalmazza. A
Térsasig teljes piaci kokcdzati kitettsége és tékekovetelménye a nettd deviza kitettségbol
adodik.

TOKEKOVETELMENYEK

Megnevezes Kitettség (It (Ft)

e

Pozwiokzat, devmam-kocat és
Forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd 0
Részvény 0

Egvedi modszer a kollektiv befektetési formak 0

0
0

2491 726

Tajékoztatd adat : kollektiv befektetési formak,
T4jékoztato adat : kollektiv befektetési formal,

o] e ] [ fons] [ ]
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Deviza 31161844 2492947
Aru - 0 0
Pozicidkockazat, devizadrfolyam-kockézat és 0 0

10.

Miikodési kockazat

A CEEAAM Zrt. a mikodési kockézati Kitettség értékének, illetve tékekovetelményének

o r

szémszerlisitésére az 1. pillér szerinti kbtelezd t0keképzésre hasznélt BIA modszert alkalmazza.
A BIA mdédszer a kordbbi évek miikodési koltségeinek kivetitésén alapul.

MURODESI KOCKAZAT
IRANYADO [IRANYADO|. . Teljes
Mosmeverés MUTATO: 3 [MUTATO: 2 IMI“U”TKJ;]S(? Tékekivetel | miikodési
& EVVEL EVVEL | o spy| mény Kockazati
EZELOTT | EZELOTT Kitettségérték

11.

Javadalmazasi politika

A CEEAAM Zrt. a vezetd 4llast személyekre, a kockézatkezelési, belsé eliendrzési és
compliance egységek tekintetében, valamint a felelés vezet6kkel kapcsolatos javadalmazasi
politikdban rdgzitettek kapcsén az aldbbiakban jelen nyilvanossdgra hozatali kotelezettségnek

tesz eleget.

A nyilvanossédgra hozatal az alabbi teriiletekre terjed ki:

- Feluigyel$ Bizottsig
- Legfébb irdnyitasi funkcidk
- Bels6 kontroll funkciok

A Térsasig munkatarsainak teljes javadalmazasa kizardlag az alapbérbél, illetve a megbizasi
dijbol all, a kockazatkeriilés érdekében teljesitményiik utan bérben vagy egyéb juttatdsban nem

15
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részesiilnek, igy a kockéazatkezelési és ellendrzési feladatokat végzdk javadalmazdsa is
fiiggetlen az édltaluk felligyelt szervezeti egységek teljesitményétdl.

Tekintettel a Térsasag méretére, Javadalmazési Bizotsdg felallitasara nem keriilt sor.

Feliigyeld Bizottsag javadalmazdsa:

A Feliigyelé Bizottsag személyi javadalmazésat alapvetben a Kozgyilés hatarozza meg,
fogadja el, és rdgziti a jegyzOkonyvében. 2016-ban a Feligyeld Bizottsdgi tagok mindenféle
pénzbeli, vagy targyi ellenszolgaltatis nélkiil lattak el feladatukat.

Legf8bb irdnyltdsi funkcick:

Tarsasigunknal a legfébb irdnyitasi funkcidkat betdltd szemelyek az tigyvezetdk, akik a
funkciondlisan fontos teriiletek legfébb iranyitisat latjdk el (Front-Office munkatdrsak). A
Tarsasag felelds vezetdinek javadalmazasat ugy alakitotta ki, hogy az nem fligghet az éltala
irdnyitott teriilet teljesitményéts] annak érdekében, hogy lojalis, megfeleld itéld készség, €s
befolyasmentesség biztosftva legyen. A felelts vezetés rogzitett bérezésben részesiil.

Bels6 kontroll funkcick:

Tarsasagunkndl a belsé kontroll funkcidkat a belst ellenér, a compliance vezetd és a
kockazatkezelési munkatars latja el. A munkavéllalok javadalmazdsa Ggy keriil megallapitasra,
hogy az teljes mértékben fiiggetlen legyen a Térsasdg jovedelemtermeld készségéttl, illetve
annak eredményességétél. A Tarsasdg ezzel biztositja azt, hogy a belsd kontroll funkciok
fliggetlensége, partatlansdga fennmaradjon. A compliance vezetd €s a belsé ellendr kiszervezett
tevékenység keretében létja el ezt a funkeidt.

16
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Osszesitett informdciok a javadalmazdsrol:

A CEE Active Asset Management Zrt. 2016. évi javadalmazasi adatait az alabbi tablizat
foglalja &ssze:

tevékenység 1. Vezetd 4lldsn személyek * 6 408 000
tevékenység II. Kockdzatkezelés, belsé | 7 173 897
ellendr, compliance

* A Feliigyeld Bizottsagi tagok dijazas nélkiil végzik a
tevékenységliket.

Adott tizleti évre vonatkoz6 javadalmazds| 6408 000 7173 897 26 823 692
Fix javada}mazés (Ft) 6 408 000 7173 897 26 823 692

kedvezményezettek a szdma (f6)
Valtoz6 javadalmazas (Ft)

Ki nem fizetett halasztott javadalmazas
Az lizleti év sordn megitélt halasztott
javadalmazas 6sszege (Ft)

Kifizetett munkaba 4llasi jutalékok (Ft) 0 0 0
Kifizetett végkielégitések (Ft) 0 0 0
Megitélt végkielégitések (Ft) 0 0 0

o olo[ e
olo|lo|w
ol o|lv
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Az Igazgatésdg tagjai - mint alkalmazottak (3 f6) - munkaszerzédésik alapjan alapbérben‘
részesiiltek, de igazgatosagi tagsagukért juttatisban nem részesiiltek. A feliigyeld bizottsag
tagjai (3 f6) dfjazas nélkiil latjak el feladatukat. A compliance officer ¢s a belst ellendr (2 £6)
megbizdsi szerzédés alapjan megbizasi dijban részesiiltek.

A 2016. iizleti évben 1 millié eurd Bsszeget meghalado javadalmaia’tsban egyik személy sem
részesiilt.

A Térsasagnal 2016-ban a személyi dllomanyban egy véltozas tortént, a konyvelési és egyben
kockazatkezelési feladatokat ell4to személy tévozott a Tarsaségtol és a munkakori feladatat
kdnyvelés tekintetében egy kiilsés konyveld iroda, mig kockazatkezelés tekintetében egy mésik
munkatars vette at.

Végkielégités fizetésére az iddszakban nem keriilt sor.

A 2016. iizleti évben halasztott javadalmazas és ki nem fizetett javadalmazas nem tortént.

12. Meg nem terhelt eszkozok

A Téarsasag eszkizei jelenleg nem megterheltek, azaz nincsenek elzélogositva, nem szolgélnak
hitel- vagy kolcsoniigylet biztosftékaként, vagy nein &llnak egyéb hasonié moédon terhelés alatt.
Fentick alé} kivételt képez a pénzeszkozok egy minimalis része, amelyek a normél iizletmenet
keretében kereskedelmi és fizetési rendszerekhez kapcsolédoan dvadékul szolgalhatnak (pl

bérleti dfj kaucidkent).
Mg

CEE Active Asset Management Zrt.

Budapest, 2017. méajus 26.

18

\\k%



4 £ smcset | amansnd LEE Active Assel Management
‘Ted: ($HAL} 708 FOBD Po (4B61] 799 048 TealizinfaPeroanmmio

L sziamit melléklet

A CEEAAM ZRT. Igazgatésigianak a Kockazati Nyilatkozata a Tarsasag
kockézatkezelési rendszere megfelelségét illetéen

A CEEAAM ZRt. Igazgai6séga exniton nyilatkozik arrél, hogy a Tarsasdg kockédzatkezelési
rendszere megfelel a vonatkozo torvényi elbirdsoknak, tovabba az intézmény profiljanak és
stratégidjanak.

Budapest, 2017. méjus 26.

Katzer Andor Székelyhidi Zsolt
Ugyvezet Ugyvezetd
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Osszefoglalé Kockazati Nyilatkozat
1. A TARSASAG ADATAI
Név: CEE Active Asset Management ZRT.
Cim: " 1118 Budapest, Rétkoz u. 5.
Cégjegyzékszam:  01-10-046560

Tevékenységi engedély: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete EN-ITT-63/2010 szdm1
hatdrozata
Kelt: 2010.07.22

Vezetd testiilet:
Igazgatosag, tagjai:
- Katzer Andor, elndk,
- Garas Emilia,
- Székelyhidi Zsolt

5 A CEEAAM 7RT KOCKAZATI STRATEGIAJANAK AZ ALAPELEMEI

- konzervativ iizleti modell, cél a piaci pozicié megtartasa,

- a Téarsasdg nem folytat sajat szamlds kereskedést, ezzel is minimalizdlva a
kiilonbozé potenciélisan felmeriilé kockdzatokat (pl piaci kocézat),

- apiaci és fizleti kémyezet figyelése folyamatos €s szabalyzatban rogzitett

- preciz a limitfigyelés, a limitek napi szintii ellenbrzése

- a tranzakcidk dontd hdnyada DVP elszamolast és vagy elszamolohdzon keresztiil
torténik. :

3. KOCKAZATFIGYELESI ES KEZELESI RENDSZER

A Tarsasig a kockazatkezelését a jogszabédlyoknak valé megfelelés mellett végzi. A
kockazatkezelés részletes szabalyait, elveit, mddszereit - Tarsasdg Kockazatkezelési
Szabélyzata, Ertékelési Szabalyzata, a Kereskedési Konyv Vezetésére vonatkozo szabélyzata
és a Helyredllitasi Terve tartalmazza. A CEEAAM szervezetében a kockdzatkezelés a
kockéazatkezeld munkatérs feladata.

4. MUTATOSZAMOK (2016. 12. 31.)

Szavatold toke: 167.044.474 Tt
Kockézatokb6l szamitott kitetiségek tékekodvetelménye: 20.704.451 Ft
Feliigyeleti altal elvért tokekdvetelmény: 38.877.500 It
Tokeattételi mutatd: 0.3592

20



£ § v § e CEE Active Assel Manzgamant
- Tol 363} 758 1090 Pro (3351 785 2585 SmaibintiDoesssm it

1II. szamu melléklet: Az Igazgat6sag tagjainak a szakmai 6néletrajza

Katzer Andor
Az Tgazgatosg clndke, portfolidkezelési vezetd

Tanulmanyait a Budapesti Gazdasdgi Foiskoldn végezte, majd az ELTE AJK-n szerzett jogi
szakokleveles kozgazdasz, a PTE Kozgazdasdgtudomanyi Kardn pedig Msc képzést. Tobb
mint tiz évet dolgozoit a CIB Bank Zrt Treasuryjében, ahol ¢l8bb senior munkatarsként a
részvény értékesités, majd Treasury sales vezetoként a kiilonbozéd deviza-, kbtvény — és
kamatpiaci termékek értékesitése volt a szakteriilete. A Tarsasdgnal tars ligyvezetd igazgatd-s
portfolickezelési igazgatd pozici6t tolt be. Targyalasi szinten beszél angolul és németiil.

Székelyhidi Zsolt
Igazgatosagi tag, kereskedési vezetd

Tanulmanyait a Budapesti Gazdaségi Féiskoldn végezte, a PTE Kozgazdasdgtudomanyi Karan
pedig Msc fokokaztot. Mintegy 10 éven keresztiil a CIB Bank Treasuryjének senior részvény
értékesité munkatarsa volt. A Téarsasdgnal tars ligyvezetd igazgat6-és kereskedési igazgatd
poziciot i6lt be. Targyalési szinten beszél angolul és németiil.

Garas Fmilia
Igazgatdsagi tag, back office vezetd
Tanulményait a Budapesti Kozgazdasigtudomanyi Egyetemen végezte. Mielétt a CEE AAM

Zrt-hez csatlakozott, killtnbozé senior pozicidkat toltdit be back office és elszamolasi
osztalyokon a HANWHA Bankbank &s az OTP Garancia Biztosité Zrt-nél.
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