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Tevékenység

A Tarsasag a 2016. (izleti évben tovabbi Uzleti és partnerkapcsolatokat alakitott ki és arra térekedett
hogy a a kozép-kelet—eurdpai régié tSkepiacan tdl a nyugat-eurdpai high yield piacokon is
tapasztalatokra tegyen szert. A 2016. (zleti évben elért bevétel tilnyomé része a bizomanyosi
tevékenységhez kapcsoléddan felszdmftott megbizdsi dijakbol szdrmazott.

A Tarsasag Uzleti tevékenységét a 2016. (zleti évben 10,642 eFt eredménnyel zérta, melyet a pénzligyi
miveletek eredménye tovabbi 1,646 eFt-tal javitott. igy a 2016. lzleti évben elért addzds elbtti
eredmény 12,288 eFt. A 2016. évre fizetendd tarsasdgi adé 1,250 eFt volt. Mivel az addzott eredmenybél
osztalék fizetésére nem kerdl sor, {gy a Tarsasag 2015. évi mérleg szerinti eredménye 11,038 eFt.

A Tarsasdg tizleti tevékenységét bemutatd legfébb mutatészdmok a kovetkez6képpen alakultak az el6z6
évi teljesitményhez viszonyiiva:

Fébb mutatdszamok:

2015.12.31 2016.12.31

Tdkeszerkezeti mutatok:

Tékeerdsség Sajat forrds 156,155 167,193
m 00 — o= 16.04% e———— = .18Y%
Osszes forrds XL 973,351 . % 1,103,042 15-16%

Sajat tdke-jegyzett tike

ardnya Sajat téke X100 156,155 =  260.26% 167,193 = 278.66%
Jegyzett téke 60,000 60,000

Likviditasi mutatok:

Likviditdsi rdta 1. Forgoeszkozik 969,645 _ 1.19 1,099,188 118
Rovid lej. ket 816,051 e 934,827 :

Likviditdsi rata [li. Pénzeszkdzok 965,048 _ 118 1,091,515 117
Rovid lej. kot. 816,051 : 934,827 :

Jovedelmezdségi mutatok:

T8keardnyos Uzemi tev. :

jovedelmezdség eredménye x100 25,1182 = 16.09% 10,642 = 6.37%

Sajat téke 156,155 167,193

Eszkdzaranyos Ozemi tev.

jovedelmez8séy eredménye 100 25,119 - 2 53% 10,642 _ 0.96%
Befektetett

eszkdzdk 973,351 1,103,042
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Piaci kdrnyezet alakulasa

A 2016-0s évben a t6kepiac és killdndsen a részvénypiac hangulatat, pozitfvan befolydsolta az Egyesiilt
Allamok javulé gazdasagi teljesitménye, valamint a kézponti bankok agressziv stimulusa. A fejl5dé piaci
befektet8k is kiemelkedd hozamokat érhettek el, kdszénhetSen az emelkedd nyersanyag araknak és a
politikai reform tdrekvéseknek. A befektetésre ajanlott (investment grade) kategdriaba esé kétvények
arai is emelkedni tudtak, annak ellenére, hogy az altaldnos kamatszint, bar szerényen, de emelkedett és
inflaciéra utalé jelek is felbukkantak.

A piacok kedvezGen fogadtak az (ij amerikai elndk megvalasztasat, az USA dollér jelentdsen erésddott
az Eurdhoz és masik devizdkhoz képest. Az Egyesiilt Allamok gazdasdga mérsékelt iitemben nétt a tavalyi
év sordn. A munkanélkiliség 4.6%-ra csékkent, mely 20%-al alacsonyabb a 2015-6s értéknél. Az
alacsony mértéki globalis névekedésre vald tekintettel a FED decemberig nem emelt kamatot. Az USA
kétvénypiacon jelentds volatilitas volt megfigyelhetd, a befektetdk idegesen reagaltak a Kinabdl érkezé,
tassulas jeleit mutatd gazdasagi adatokra.

Eurdpaban szintén a gazdasagi mutatok mérsékelt javulasa volt megfigyelhetd. A politikai fesziiltségek
ellenére a piacok emelkedni tudtak. A Brexit déntés elbizonytalanitotta a befektetSket, de gy t(inik a
gazdasagi hatdsa elmarad a pesszimista varakozasoktdl. Eurdban szamolva az MSCI Europe Index 7%-ot
emelkedett. A kétvénypiacon az ECB programja tovabbra is gondoskodik az allamkétvények piacan
megfigyelhetd altaldnos hozamcstkkenésrél. A rendkiviil alacsony hozamkdrnyezetet szamos kibocsato
igyekszik meglovagolni, és (j lejaratokkal, rdbocsatasokkal jelennek meg a piacon.

A fejl6d piacok 2012 6ta a leger&sebb hozamokat produkéltik. Az emelkedd olajarak, valamint az ipari
nyersanyagok hozzdjérultak a részvények és kotvények felértékelddéséhez. A fejldd piaci
kitvénybefektetések is egyre népszer(ibbek a relativ magasabb hozamot megcélzé befektetdk kirébean.

Kozép-kelet-eurdpédban az erds hazai fogyasztds tovabbra is pérgeti a gazdasagokat. Az EU pénzek
bedramiasa killbndsen jelentdsen serkenti Magyarorszag, Lengyelorszag és Bulgaria névekedését. Az EU
budget kozel fele irdnyul struktdralis alapokba, melyek befektetésre keriilnek a CEE orszdgokban. Az
egész régiot csdkkend munkanéikiliség és dinamikusan novekvé bérek jellemzik.

Erdeményeink / Terveink

A Tarsasdg 2016-ban (j haroméves Uzleti stratégidjat fogalmazott meg. Az elkévetkezd periddusban a
Tarsasdg mérsékelt, de folyamatos netté tékendvekedéssel szémolt. A CEEAAM Zrt. a kordbbi Uzleti
éveihez hasonldan 2016-ban is nyereséget jelentett.

Ez a teljesitmény k;]léhbsen figyelemre méltd annak tiikréhen, hogy a magyar t&kepiacon tavaly a
megnévekedett adminisztacids és anyagi terhek miatt t6bb kisebb befekietési szolgaltato fejezte be a
mikodését.

A CEEAAM stratégiajdban azt tlzte ki célul, hogy tovabbra is biztositsa a meglevé Ggyfélksr személyre
szabott termékekkel 16rténd professziondlis kiszolgaldsat. Az befektetési dontések szigort elvek mentén
t6rténd gyors meghozatala tamogatdsat prioritasként kezeli a Tarsasdg. A multi-strategy platformon
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torténg befektetési tevékenység az (izleti stratégia szerves részét képezi. A CEEAAM a deviziban
denomindlt kitvény tipush befektetések szakértGjének vallja magat. Ugyfelei szamdra lehetévé
kivinja tenni, hogy egyedi befektetési dontéseiket gyorsan és kéltséghatékonyan tudjak
megvalésitani.

A hosszy tavd, kdleséndsen gyimdlesdzé partneri kapcsolatai fenntartasdra a Tarsasdg nagy ha_ngsdlyt
fektet. A tékepiaci szerepldk kézott a csékkend jovedelmezfség, a kirtalanitdshoz fliz6dd magasabb
BEVA dfjak és a szigorod6 szabalyozas miatt konszolidéciés folyamat indult el. A Trsasag hazai partnerei
szama ennek kovetkeztében csékkenhet, ami kockézati szemponthdl kedvezd, viszont lzletileg
hatranyosnak mutatkozhat.

A 2017-es Uzleti évre vonatkozéan a Térsasag az eredményességét illetSen az aldbbi fébb kockdazati
faktorokat azonositotta: globalis malro kockazatok, mint az USA, valamint az EMU kamatpolitikdja, a
fejlGdd piacokat nagyban befolydsold drupiaci trendek, a hazai és nemzetkdzi jogszabalyi (elsdsorban
addjogot érintd} valtozédsok.

A CEEAAM a magyar és mas kdzép-eurdpai piacok mellett tovabbra is az Ugynevezett ,high beta” piacol,
valamint Oroszorszadg és Torokorszdg tékepiacaira fékuszal, melyeken a menedzsment megitélése
szerint elfogadhaté kockdzat mellett tovdbbra is nyereség érhetd el. A Tarsasag a hangsulyt a jovEben
is az organikus ndvekedésre kivanja fektetni.

Kockazatkezelés

A CEEAAM Zrt. Kockézatkezelési Szabdlyzata, az Ertékelési Szabalyzata és a Kereskedési Kdnyv
Vezetésére Vonatkozd Szabélyzata tartalmazza a Tdrsasdg kockazatkezelési elveit, modszereit.

A Tarsasdg az atlathato, szabdlyozott milkddés, valamint a tevékenységével Gsszefliggd kockazatok
azonositasa és kezelése érdekében Belsé ellendrzési és Kockdzatkezelési munkatdrsat, valamint a
jogszabélyoknak térténd megfelelésért felelds vezetst (tovabbiakban Compliance Officer) alkalmaz.
Tarsasdgunk szervezeti fe[ép[’tésébén a beisd ellenérzés és a compliance officer-i, illetve a
kockazatkezelés tevékenység elkiildnil egymastdl. A kockdzatok figyelése, elemzése a senior pénzigyi
és kockdzatkezelési munkatdrs feladatkdrébe tartozik, de a kockdzatok elézetes kisz(irésében az
illetékes dontési szinteken |&vé vezett alldsi munkatarsak is részt vesznek. A folyamatba épitett
ellendrzés mellett jelentds szerepet képvisel a vezetdlk személyes ellendrzési tevékenysége.

A Tarsasdg a piaci és jogi kérnyezet valtozdsabdl, valamint a miikodéshdl eredé kockazatokat a
jogszabdalyokban, valamint szabdlyzataiban leirtaknak megfeleléen méri és kezeli.

A Tarsasdg munkatarsainak teljes javadalmazasa kizarolag az alapbérbdl, illetve a megbizasi dijbot alt, a
kockazatkeriilés érdekében teljesitményiik utdn bérben vagy egyéb juttatdsban nem részesiilnek, igy a
kockdzatkezelési és ellendrzési feladatokat végzék javadalmazdsa is figgetlen az altaluk felligyelt
szervezeti egységek teljesitményétél.

A Tarsasdg 2016. december 31-i forduldnapra azonositott kockazataihoz a kévetkezd
tékekdvetelményeket rendelte:
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Induld tékekbvetelmény: 38,877,500 Ft
{sszes tékekdvetelmény kockazatokra: 20,704,451 Ft
- partnerkockazat t8kekdvetelménye: . 18,212,726 Ft
- elszdmolasi kockazat t6kekbvetelménye: OFt
- hitelezési kockazat tékekdvetelménye: 0Ft
- devizaarfolyam kockazat tékekovetelménye: 2,491,726 Ft
- mikddési kockazat t8kekdvetelménye: 18,241,845 Ft
Kockézatok fedezetére igénybe vehetd szavatold téke: 167,044,474 Ft
- alapvetd t8ke: 167,192,728 Ft
* jegyzett tdke: 60,000,000 Ft
e ¢l8z6 évek eredménytartaléka: 96,155,187 Ft
+ figyelembe vehetd nyereség 11,037,541 Ft
- levonasok alapvetd t&kébsl: : 148,254 Ft
A Tarsasag szavatold téke i6bblete 2016.12.31-én: 128,166,974 Ft

Személyi allomany

Az igazgatosagi feladatokat 3 18 ldtja el: Székelyhidi Zsolt Istvan, Katzer Andor Tamas, &s Bakos Péter
Balazs. 2016 decemberében a korabbi pénziigyi és kockazatkezelési munkatérs tdvozott a Tarsasagtol.
A poziciét a tovabbiakban egy masik munkatarsunk télti be. Az 1T teriileten nem tortént valtozas, a front
office teriileten dolgozé 3 f6 munkéjat 1 back office munkatars, valamint 1 pénziigyi és kockazatkezelési
munkatérs tAmogatja. A belsé ellendri, compliance feladatokat tovabbra is kiszervezett tevékenység
keretében oldjuk meg.

Osztalék

Hasonldan a korabhi évekhez, az Igazgatdsdg a 2016. Gzleti év utan sem javasol osztalékfizetést. A
magasabb eredménytartalék lehetdvé teszi, hogy a Tarsasig egy nehéz Uizleti évben is kénnyen eleget
tegyen a Feliigyelet t6kemegfelelési elvirisainak.

Egyéb, a szamviteli térvény szerint kotelezéen eldirt, illetve javasolt tdjékoztatas

A CEEAAM Zrt. nem rendelkezik lednyvallalattal illetve nem vasarolt mas Tarsasagokban részesedést. A
befektetési szolgaltatd tulajdonosi kére nem véltozott az elmilt &v folyaman. A mérleg fordulénapja
utdn a Tarsasag miikddésében |ényeges esemény nem kdvetkezett be. A Tarsasag tevékenységébdl és
méretébdl adéddan a kérnyezetvédelemnek nincs meghatarozo befolydsold szerepe a valialat pénzigyi
helyzetére. A Tarsasag kutatas-fejlesztési tevékenységet ne

/olytat.
Budapest, 2017. majus 26. * f/,
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