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1.2

1. M ELLEKLET — Végrehajtasi Politika

Tajékoztatd a végrehajtasi politikankrol — Uzletszabalyzat Melléklet

Altalanos rész

Az utasités célja

A CEEAAM Zrt. (a tovabbiakban: Zrt.) a befektetési vallalkozasokrdl, az arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol szo16 2007. évi
CXXXVIII. torvény (a tovabbiakban: Bszt.) 63. 8 (1) bekezdése alapjan - a Bizottsag
(EU) 2017/565 felhatalmazason alapul6 rendelete (Rendelet) 66. cikkeben meghatarozott
- az alabbi Szabalyzatot (a tovabbiakban: végrehajtasi politika) alkalmazza a megbizasok
végrehajtasa, illetve megbizasok felvétele és tovabbitdsa tevekenysége keretében az
ugyfél szamara legjobb eredmény eléréséhez.

A Zrt. jelen Szabalyzat hatalyba lépésekor kizardlag a Bszt. 48. § szerinti szakmai
mindsitést tigyfeleknek nytjt szolgaltatast (lakossagi iigyfelek részére nem). Tekintettel
erre, valamint figyelembe véve azt, hogy a Zrt. tgyfelei nevében nem kot értékpapir-
finanszirozasi Ugyletet, jelen Szabalyzat a végrehajtasi helyszinek pénzigyi eszkoz
osztalyonkénti bontasat kizarolag a szakmai ugyfelekre vonatkozoan rogziti.

Jogszabalyi hatter
Jelen szabélyzat jogszabalyi alapjat a Bszt. és a Rendelet képezi. A szabalyzatban nem
részletezett fogalmak értelmezése e jogszabalyok alapjan torténik.

Végrehajtasi helyszinek - Kereskedési csatornak

A Zrt. a befektetési szolgaltatasi tevékenysége korében vagy
Q) az Ugyfél altal adott megbizadst mas befektetési vallalkozasok részére
végrehajtasra tovabbitja (megbizés tovabbitas),

(i) portfoliokezelési tevékenysége keretében mas szervezeteknél helyez el
megbizast, amely az ligyfél nevében végzett kereskedésre iranyuld dontésbol
kdvetkezik (meghizés elhelyezés) vagy

(iii)  kereskedési helyszinen megbizést hajt végre.

A Zrt. jelen Végrehajtasi szabalyzata tartalmazza azon végrehajtasi helyszineket,
amelyeket a Zrt. alkalmaz végrehajtasra befektetési szolgaltatasi tevékenysége korében,
illetve amelyekhez tgyfél megbizasokat tovabbit, illetve helyez el végrehajtasra. Ezek
lehetnek:

T6zsde (Szabalyozott piac)
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- MTF (pl. Bloomberg)
- OTF
OTC piac (pl. Banki partnerek)

A végrehajtasi helyszinekként a Tarsasdg kizarolag az lgazgatdsag altal jovahagyott
partner trading, koncentracios és settlement limitek figyelembe vételével kivalasztott
partnereket alkalmaz. A Tarsasag végrehajtasi helyszinként eltéré partnerekhez
tovabbithat gyfél megbizasokat veégrehajtasra, illetve ilyen partnereknél helyez el
megbizasokat. A partner kivalasztasakor ellendrizni kell, hogy a partner Rendelet szerinti
végrehajtasi politikaja,a Tarsasag Partner és Ugyféllimit Szabalyzata alapjan alkalmas-e
arra, hogy a Zrt. teljesitse a jelen szabalyzat szerinti kotelezettségeit, valamint az adott
partner szerepel-e a Tarsasag Partnerlista Nyilvantartasaban.

A Zrt. az ugyfele altal adott megbizasokat az alabbi lehetséges végrehajtasi helyszineken

hajtja végre:

PENZUGYI ESZKOZ TELJESITESI HELY
Tulajdoni  jogviszonyt  megtestesitd Toézsde
értékpapirok, ETF-ek - azonnali ligylet MTF, OTC piac
Hitelviszonyt megtestesitd Toézsde
értékpapirokra vonatkoz6 meghbizasok MTF, OTC piac
Warrantokra, illetve  certifikdtokra Tézsde
vonatkozd megbizasok MTF, OTC piac
Deviza azonnali tgylet OTC piac
Befektetési alapok forgalmazasa -

Tdzsdei végrehajtas biztositasa érdekében a Zrt. kdzvetitot vesz igénybe, mert nem rendelkezik
kozvetlen eléréssel. Az MTF ¢és az OTC piacon végrehajtott tigyleteket a Zrt. kdzvetitd nélkiil
hajtja végre.

A Zrt. az ugyfelek altal adott megbizasok végrehajtasa, illetve tovabbitasa, tovabba meghbizas
elhelyezés soran az ligyfél legjobb érdekeinek megfelelden jar el. A Zrt. minden elégséges
Iépest megtesz a megbizasok végrehajtasa soran.

Megbizasok tovabbitasa

Azokban az esetekben, amelyekben az ligyfelek megbizasai kozvetetten, kozvetitd befektetési
vallalkozas igénybevételével, keriilnek végrehajtdsra a Zrt. legjobb végrehajtasi elvei a

kozvetitd partner kivalasztasaval valosul meg.

A kereskedési partnerek kivalasztasanak szempontjai
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A Térsasdg a 22/2010 (1X.13) lgazgatosagi Utasitadsa / Partner és gyféllimit szabalyzata
alapjan a végrehajtasi partner kivalasztasa soran az alabbi szempontokat is figyelembe veszi:

- avégrehajtasi partner tékepiaci megitélése, nagysaga, megbizhatdsaga
- apartner rendelkezésre allasi ideje, Uzleti 6rak, kommunikacios csatornak
- kiilonb6z6 mindségi tényezok:
o szakmai hattér és tapasztalat,
szabalyozott szereplok,
technoldgiai infrastruktara,
kockézatkezelési képesség,
atlathatosag és kommunikacio,
ugyfélszolgalati szinvonal,
koltségek és dijak,
jogi és etikai megfelelés,
referenciatigyfelek és hirnév

O O 0O O 0O 0 O O

A Térsasag munkatarsai csak azokkal a partnerekkel kdtnek Ugyletet, azok felé tovabbitanak
megbizast, illetve azoknal helyeznek el megbizast, akik szerepelnek az Tarsasag partnerlistajan.
A partnerlistira egy Uj partner az Ugyveztés javaslatara keriilhet fel azt koveten, hogy a
kockézatkezelés és a compliance teriilet a leend6 partnert atvilagitotta és az atvilagitason az
adott partner megfelelt.

A Téarsasag partnerlistajan, azok a partnerek szerepelnek, melyek szdméara a Tarsasag altal
felvett megbizasok tovabbitasra kerllnek, a kereskedésre iranyuldo dontésekbol eredd
megbizasok elhelyezésre keriilnek, illetve akikkel a Tarsasag ezen tevékenység keretében az
ugyfelei javara tgyletet kothet.

Az elfogadott partnerek listaja valtoztatasra keril, ha a listan szerepld partner szolgaltatasaban
jelentés mindségi romlas tapasztalhatd, vagy a compliance, illetve a kockazatkezelés jelzései
alapjan valik sziikségessé a kapcsolat megsziintetése (pl. a partner tékehelyzetének romlésa,
sulyos felligyeleti szankcidk a parnerrel szemben).

Az ugyvezetés rendszeresen, évente ellendrzi €s veéleményezi a Tarsasag partnerlistajat. A
Tarsasag 22/2010 (1X.13) lgazgatdsagi Utasitasa / Partner és ugyféllimit szabalyzata alapjan a
a Tarsasag Parnterlista Nyilvantartast vezet mely minden eszkozosztaly tekintetében
tartalmazza azon szervezetek listajat, amelyekhez a megbizasok tovabbithatdk, illetve
ugyletkdtés esetén partnerként alkalmazhatéak. A fenti szabalyzatot és nyilvantartast a
Tarsasag Ugyfelei a Tarsasag székhelyén megtekinthetik, kérés esetén email formajaban a
Tarsasag az tgyfél rendelkezésére bocsatja..

3. A Végrehajtasi helyszinek kivalasztasanak szempontjai

3.1. A legkedvezébb végrehajtas megitéléséhez a Zrt. altaldnossagban a kovetkezé
szempontokat vizsgalja:
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a) a megbizas targyat képezd pénziigyi eszkoz arat (netto ar);

b) a meghizés koltségét;

¢) a megbizas végrehajtasanak iddigényét;

d) a megbizas végrehajthatdsaganak és teljesitésének valdsziniiségét;
e) a megbizas nagysagrendjét;

f) a megbizas jellegét vagy barmely mas, a megbizas végrehajtasa szempontjabol
relevans megfontolast.

Az a)-f) pontokban felsorolt tényezok fontossaganak meghatarozasanal a Zrt. a kovetkezo
szempontokat vizsgalja:

a) a megbizas jellemzoi;
b) a megbizasban szerepld pénziigyi eszk6zok jellemzoi;

c¢) azon végrehajtasi helyszinek jellemzdi, ahovéa a megbizas tovabbithatd, ahol
elhelyezhetd, illetve végrehajthato.

3.2. A legkedvezdbb végrehajtas megitéléséhez a fenti tényezok a Zrt. altal tulajdonitott
viszonylagos fontossaganak magyarazata penzigyi eszkéz tipusonkénti bontasban:

a) Likvid részvényjellegii eszkozok, tozsdén kereskedett alapok (ETF-ek):

A Zrt. a legkedvezbébb végrehajtas kapcsan a kovetkez6 mdodon allapitotta meg az egyes
tényezOk viszonylagos fontossagat az EMSA altal likvidnek mindsitett részvényjellegii
eszkozok és t6zsdén kereskedett alapok (ETF-ek) vonatkozasaban:

Relativ Vizsgélt szempontok Viszonylagos fontossag magyarazata
fontossag
%
80% A megbizas targyat képezo | A tézsdén kereskedett részvények, ETF-ek
pénzugyi eszkdz ara (nettd | jellemzdéen likvid, konnyen, gyorsan
ar) elérhetd eszkozok, igy a nettd ar bir a
legnagyobb jelentdséggel.
10% A megbizas koltsége A megbizas koltsége mas eszkdzokre
vonatkozo megbizasokhoz képest
alacsony.
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A megbizés végrehajtasanak
id6igénye;

A megbizéas gyorsan, altaldban
elektronikusan végrehajthatd, a
végrehajtas iddigénye relativ alacsony.

barmely mas, a megbizas
végrehajtasa szempontjabol
relevans megfontolas

3% A megbizas
végrehajthatésaganak és A megbizés végrehajthatdsadganak
teljesitésének valoszintisége valdsziniisége magas ezért ezen faktor
relativ fontossaga alacsony.
2% A meghbizés nagysagrendje Likvid eszkoz eseteben a nagyobb
megbizas sem piactorzit6 hatasu.
1% A megbizas jellege vagy

b) Nem likvid részvényjellegii eszkozok, tozsdén kereskedett alapok (ETF-ek):

A Zrt. a legkedvezébb végrehajtas kapcsan a kovetkezé modon allapitotta meg az egyes
tényezOk viszonylagos fontossagat az EMSA altal likvidnek nem mindsitett részvényjellegii
eszk0zok és t6zsdén kereskedett alapok (ETF-ek) vonatkozasaban:

Vizsgalt szempontok Viszonylagos fontossdg magyarazata

60% A megbizas targyat képezd | A tézsdén kereskedett nem likvid
pénzigyi eszkdz ara (nettd | részvények, ETF-ek  kereskedése
ar) transzparens, jellemzden a befektet6k

szamara elérhetd eszkozok, igy a nettd
ar bir a legnagyobb jelentdséggel.

15% A megbizas A megbizas végrehajthatosaganak
végrehajthatosaganak és valoszinlisége alacsonyabb, mint a
teljesitésének valdszintisége | |ikvid eszkozok esetében ezért ezen

faktor relativ fontossdga magas.

10% A megbizas nagysagrendje | Nem likvid eszkdz esetében a nagyobb
megbizas piactorzitd hatasu lehet,
befolyasolva a végsd arat.

8% A megbizas koltsége Nem likvid eszkdzok esetében a
megbizas koltsége a végso arat
kevésbe befolyasolja, mint az el6z6
tényezok.

5% A megbizas végrehajtasanak | Nem likvid eszkdz esetében a

iddigénye; befektetok altalaban elfogadjak, hogy
megbizasuk teljesitése iddigényesebb
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folyamat. Ezen faktor relativ
fontossdga emiatt alacsonyabb.

2% A megbizas jellege vagy
barmely mas, a megbizas
végrehajtasa szempontjabol
relevans megfontolas

c.) Likvid hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:
A Zrt. a legkedvezObb végrehajtas kapcsan a kovetkez6 maodon allapitotta meg az egyes
tényezok viszonylagos fontossagat az EMSA altal likvidnek mindsitett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok vonatkozasaban:

Vizsgalt szempontok Viszonylagos fontossag magyarazata
70% A megbizas targyat képezd | A tézsdéken, MTF-eken, OTC piacon
pénzligyi eszk6z &ra (nettd | kereskedett likvid kotvények jellemzOen,
ar) konnyen, gyorsan elérhetd eszkozok, igy a
nettd ar bir a legnagyobb jelentdséggel.
15% A megbizas koltsége A megbizas koltsége méas eszkdzokre
vonatkozd megbizasokhoz képest alacsony.
o% A ”n.1e’gb|zas vegrehajtasanak A megbizéas gyorsan, altaldban
1ddigénye;

elektronikusan végrehajthatd, a végrehajtas
iddigénye relativ alacsony.

4% A megbizas
végrehajthatosaganak és
teljesitésének valoszinlisége

A megbizéas végrehajthatdsaganak
valoszinlis€ége magas ezért ezen faktor
relativ fontossaga alacsony.

4% A megbizés nagysagrendje Likvid eszkdz esetében a nagyobb
megbizas sem piactorzit6 hatasu.

2% A megbizas jellege vagy
barmely mas, a megbizas
végrehajtasa szempontjabol
relevans megfontolas

d.) Nem likvid hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
A Zrt. a legkedvezObb végrehajtas kapcsan a kévetkez6 modon allapitotta meg az egyes
tényezOk viszonylagos fontossagat az EMSA éltal likvidnek nem mindsitett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok vonatkozasdban:
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ACTIVE ASSET
MANAGEMENT
Vizsgalt szempontok Viszonylagos fontossag magyarazata

60% A megbizas targyat képez6é | A nem likvid kotvények esetében a
pénzlgyi eszk6z ara (nettd | befektet6 szama a nettdé ar bir a
ar) legnagyobb jelentéséggel.

15% A megbizas A megbizas végrehajthat6saganak
vegrehajthatosaganak és valdszinlisége alacsonyabb, mint a likvid
teljesitesének valoszinlisége | eszk(zok esetében ezért ezen faktor

relativ fontossaga magas.

10% A megbizas nagysagrendje | Nem likvid eszkoz esetében a nagyobb

megbizas piactorzitd hatasu lehet,
befolyasolva a végsd arat.

8% A megbizas koltsége Nem likvid eszkdzok esetében a megbizas
koltsége a végso arat kevésbé
befolyasolja, mint az el6z6 tényezok.

5% A megbizés végrehajtasdnak | Nem likvid eszkoz esetében a befekteték
id6igénye; altalaban elfogadjak, hogy megbizasuk
teljesitése iddigényesebb folyamat. Ezen
faktor relativ fontossaga emiatt
alacsonyabb.

2% A megbizas jellege vagy
barmely mas, a megbizas
végrehajtasa szempontjabdl
relevans megfontolas

c.) Befektetési alapok befektetési jegyei:

A Zrt. a legkedvezobb végrehajtas kapcsan a kovetkezd sulyokat alakitotta ki a befektetési
alapok befektetési jegyei vonatkozéasaban:

Fontossag Vizsgélt szempontok Viszonylagos fontossag
magyarazata

n.a. A megbizas targyat képezd pénziigyi
eszkoz ara (netto ar)

n.a. A megbizas koltsége

n.a. A megbizas végrehajtasanak
1doigénye;

100% A megbizas végrehajthatosaganak és | csak a CEEAAM Zrt. altal
teljesitésenek valoszintisege forgalmazott befektetési jegyek
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ACTIVE ASSET

MANAGEMENT
¢érhetdek el, melyeket kizarolag az
adott alapkezel6nél, mint
végrehajtasi helyszinen lehet
jegyezni.

n.a. A megbizas nagysagrendje

n.a.

A megbizas jellege vagy barmely
mas, a megbizas végrehajtasa
szempontjabol relevans megfontolas
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Eszkozcsoportok és végrehajtasi helyszinek rangsora, elsddleges végrehajtasi helyszinek:
a)  Likvid részvényjellegii eszk6zok, tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek):

Elsddleges végrehajtasi helyszin: Tézsde
Masodlagos végrehajtasi helyszin: MTF
Harmadlagos végrehajtasi helyszin: OTC

b)  Nem likvid részvényjellegii eszk6zok, tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek):

Elsédleges végrehajtasi helyszin: Tézsde
Masodlagos végrehajtasi helyszin: MTF
Harmadlagos végrehajtasi helyszin: OTC

c.) Likvid hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Elsddleges végrehajtasi helyszin: MTF
Mésodlagos végrehajtasi helyszin: OTC
Harmadlagos végrehajtasi helyszin: Tézsde

d.) Nem likvid hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Elsddleges végrehajtasi helyszin: OTC
Masodlagos végrehajtasi helyszin: MTF
Harmadlagos végrehajtasi helyszin: Tézsde

e.) Befektetési alapok befektetési jegyei:

Végrehajtasi helyszin: az adott kibocsato
(a Tarsasag jelenleg nem forgalmaz befektetési jegyeket)

f) Deviza azonnali ugylet
OTC piac

Az elsddleges végrehajtasi helyszin rendelkezik 4ltaldban a legnagyobb likviditassal.
Amennyiben nem az elsédleges piac biztositja a legkedvezdbb végrehajtast az tigyfél szamara,
Ggy a Zrt. a masodlagos, vagy tovabbi végrehajtasi helyszinen hajtja végre a megbizast.

A Zrt. nem fogad el semmilyen dijazast, kedvezményt vagy nem pénzbeli eldnyt annak
ellentételezéseil, hogy az Ugyfél altal adott megbizast egy meghatarozott végrehajtasi
helyszinre iranyitja (partnerhez tovabbitja végrehajtasra), illetve partnernél helyez el
végrehajtasra. A Zrt. nem tesz kiilonbséget sajat dijazasa tekintetében a kiilonboz6 végrehajtasi
helyszinek kozott.
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A Zrt. a végrehajtasi helyszinek kivalasztasa sordn az alabbi tényezdket is figyelembe veheti a
kovetkezd sorrendben:

a) partnerkockazat,
b) elszamoléas rendszerek,
¢) szilineteltetési mechanizmusok, (,,aramkérmegszakitok™),

d) esetleges garanciavallalasok és méas kotelezettségvallalasok a végrehajtas és elszamolas
vonatkozasaban,

e) a partner piacon bet6ltott szerepe, megbizhatdsaga, hirneve, feligyeleti hatésaga.

A fentieken tilmenden a kereskedési helyszin (igy szabalyozott piac, MTF) kivalasztasanal a
Zrt. azon kereskedesi helyszineket veszi figyelembe, melyeken az adott pénziigyi eszkoz
forgalma jelent6s. Tovabbi mérlegelendd tényezO, hogy az adott helyszinen a Zrt-nek
lehetdsége van-e kozvetlen részvételre, vagy kozvetitd szolgaltatasait kell igénybe vennie.

Az Ugyfél adhat konkrét utasitast a Zrt-nek a végrehajtasi helyszinre vonatkozdéan, amely
esetben a legjobb végrehajtas elve nem feltétlendl tud érvényesilni.

4. A Kkivalasztasi tényezok fontossaganak meghatarozasa, valamint a végrehajtasi
helyszinek teljesitményének nyomon kovetése

A kivalasztasi tényezOok fontossaganak meghatarozasa az iigyvezetok feladata. A végrehajtas
mindségének ellendrzése az Uigyvezetés es a compliance officer feladata. Az ligyvezetés évente
vizsgalja végrehajtds minéségét. A compliance officer negyedéves riportjaban rogziti a
vizsgalata eredményeit. A vizsgalat soran a compliance officer kiértékeli, hogy az tgyletek
valdban a legjobb aron kertltek és legjobb feltételek mellett kerliltek megkotésre. (Alternativ
végrehajtasi helyszineken elérhetd arak Osszehasonlitdo vizsgalata.) A compliance officer
tovabba megvizsgalja, hogy az ugyletek bejelentése megfelelt-e MIFID2-ben eldirtaknak.

5. A végrehajtasi partnerek teljesitményének feltlvizsgalata

A végrehajtasi partnerek teljesitményének felllvizsgélata az Ugyvezetés feladata. Vezet6i
ellendrzés keretében legalabb évente €rtékelik a tarsasag végrehajtasi partnereit, ellendrzik az
egyes partnerek teljesitményét, szilkség szerint modositjdk a Partnerlista Nyilvantartast. A
kiértékelést és a végrehajtasi partnerekkel kapcsolatos javaslatokat az Igazgatosag tagjai kapjak
meg.

6. Megbizasok dsszevonasa, allokacids szabalyok

A Zrt. az azonos pénziigyi eszkdzre vonatkozo minden azonos iranyu €s feltételli megbizast a
jelen fejezetben irt feltételek teljestilése esetén 6sszevon és az 6sszevont megbizast hajtja végre.

A Zrt. a megbizasok 6sszevonasa soran az alabbiak szerint jar el:
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- amegbizasok és Ugyletek 6sszevonasa akkor lehetséges, ha 6sszességében valdsziniileg
nem fog azon ugyfelek hatranyaval jarni, akiknek megbizésait dssze kivanjak vonni;

- aZrt. minden ilyen lgyfelet tajékoztatott arrdl, hogy az 6sszevonas egyes megbizasok
tekintetében hatrannyal jarhat.

- A Zrt. az Ugyfél kifejezett irasbeli hozzajarulasaval teljesitheti a megbizast mas
megbizasokkal dsszevontan, vagy azt megbontva.

A teljesult megbizas eredményekent szerzett pénziigyi eszkozt a Zrt. az aldbbi allokacios
szabalyok szerint osztja szét az egyes lgyfelek kozott:

- Az 0sszevont ligyletek mindenkor az egyeld elbanas elve alapjan keriilnek allokaciora,
egyetlen olyan tgyfél sem szenvedhet hatranyt, akinek a megbizéasat egy masik fél
megbizésaval 6sszevontak.

- Az egyenl6 elbanas a megbizds méretével arnyos allokaciot jelenti, az dsszevont
tigyletben résztvevo tigyfelek adott eszkdzre vonatkozd megbizas mérete alapjan. Az
ugylet méretének csokkenéseével az allokacioban résztvevd minden egyes iigyfél
szamara allokalt darabszam aranyosan csokken.

- Amennyiben az lgylet csak részben ker(l teljesitésre, akkor ismét az egyenld elbanas
elve alapjan, minden egyes tigyfél az tigyletbdl eredetileg allokalt mennyiségének
aranyaban részesul.

A Zrt. nem hajt végre sajat szamlas gyleteket.

A Zrt. szabalyozott piacon Kivil is végrehajt Ugyfél megbizast, amely magasabb partner
kockazattal jar a szabalyozott piaci Ugyletekhez képest.

7. A Zrt. végrehajtasi politikaval kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségei

Az Ugyfél kérésére a Zrt. a végrehajtasi politikdban foglalt rendelkezések alkalmazasanak
bemutatasaval igazolja, hogy a megbizdsokat jelen Szabalyzatban foglaltaknak megfelelden
hajtotta végre, és a Felligyelet kérésére igazolja, hogy a Bszt.-ben és a Rendeletben foglaltaknak
megfelelden jart el.

A Zrt. minden eszkdzosztéaly tekintetében eéves alapon 0sszesiti és kdzzéteszi a kereskedési
volumen szerinti elsd 6t kereskedési helyszint azok koziil, amelyeken az el6z6 évben
ugyfélmegbizasokat végrehajtott, illetve amelyekhez megbizasokat tovabbitott, ahol
megbizasokat elhelyezett végrehajtadsra, adatokat szolgaltatva egylttal a végrehajtas
mindségéral is.

Az ligyfél kérésére a Zrt. tajékoztatast nyjt ligyfelei szamara azokrol a szervezetekrdl, amelyek
a tovabbitott, elhelyezett megbizasokat végrehajtjak.

A Zrt. jelen Szabalyzatadban megfelelden tajékoztatja ligyfeleit a végrehajtasi politikardl. A Zrt.
beszerzi ligyfelei eldzetes egyetértését a végrehajtasi politikdhoz.

A jelen Végrehajtasi Politikaban szerepl6 egyes végrehajtasi helyszinekre vonatkozoan a Bszt-
ben ¢és a Rendeletben eldirt, a végrehajtas mindségével dsszefiiggd legfrissebb informacidk az
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alabbi linken érhet6ek el: https://www.ceeaam.hu/letoltesek illetve a Tarsasag ugyfelei szamara
a Tarsasag székhelyén nyomtatott formaban.

8. A végrehajtasi politika feltlvizsgélata

A Zrt. legalabb évente felllvizsgalja vegrehajtasi politikajat €s a megbizas-végrehajtasi
mechanizmusait és sziikség esetén kiigazitja a hidnyossagokat. Jelen végrehajtasi politika
feliilvizsgalata minden év elsé negyedévének végéig torténik meg.

A felulvizsgalatra akkor is sor kerul, ha olyan lényegi valtozds kovetkezett be, amely
befolyasolja a Zrt-nek a konzisztens modon a lehetd legjobb eredményt eléré végrehajtasra
iranyulo képességét, amely a végrehajtasi politikdban szerepld helyszinek alkalmazasara alapul.
A Zrt. értékelést végez Iényeges valtozasok bedlltakor és fontolora veszi az atfogo legjobb
végrehajtasi kovetelmény teljesitéséhez sziikséges tényezok viszonylagos fontossagéanak,
illetve a teljesitési helyszinek, szervezetek megvaltoztatasat.

Lényeges valtozas minden olyan jelentds esemény, amely kihatassal lehet a legjobb végrehajtas
tényezoire, igy a koltségre, az arra, a gyorsasagra, a végrehajtas €s a teljesités valdszinliségére,
a meghizas méretére és jellegére vagy a megbizas végrehajtasahoz kapcsolodo barmely mas
szempontra.

A Zrt. figyelemmel kiséri a végrehajtasi politika hatékonysagat annak érdekében, hogy az
esetleges hianyossagokat azonositsa, és adott esetben orvosolja. Rendszeresen értékeli, hogy a
végrehajtasi politikaban foglalt végrehajtasi helyszinek a legjobb eredményt biztositjak-e az
ugyfél szdmara, illetve, hogy meg kell-e valtoztatni a megbizasok és ugyletek végrehajtasara
vonatkoz6 szabalyait. A Zrt. ligyvezetdje éves rendszerességgel feliilvizsgalja a jelen
politikaban meghatarozott lehetséges kereskedési helyszinek végrehajtasi politikat, hogy
megbizonyosodjon arrdl, hogy azok a Zrt. tigyfelei szdmara a legjobb eredményt biztositjak.

A Zrt. egyrészt az ligyvezetd igazgato altal végzett rendszeres vezetdi ellendrzéssel, masrész a
Compliance funkcié 4altal végzett rendszeres ellendrzéssel biztositja azokat a
kontrollmechanizmusokat, amelyekkel a Zrt. megbizonyosodik arrél, hogy alkalmazottai jelen
Szabalyzatban foglaltaknak megfeleléen jarnak el az tgyfelek 4ltal adott megbizasok
végrehajtasa soran.

Az Compliance Officer minimum negyedéves rendszeresseggel kivalaszt szaroproba szeriien
legalabb 6t tranzakciot, melyeket megvizsgél abbol a szempontbol, hogy a tranzakcidkat a jelen
politikaban leirt szabalyoknak megfelel6en hajtottak-e végre, A Compliance Officer a vizsgalat
eredményét dokumentalja és az IT, valamint az FB rendelkezésére bocsatja. A Compliance
Officer az esetlegesen feltart sulyos hianyossagokrol féléves jelentésében szintén beszamol az
Igazgatosagnak és a Feliigyeld Bizottsagnak.

A Zrt. figyelemmel kiséri a jelen végrehajtasi politikaban azonositott szervezetek végrehajtasi
teljesitményet. Ennek kapcsan a jelen Szabalyzatban megjel6lt szervezetek altal a
BIZOTTSAG (EU) 2017/575 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE a pénziigyi
eszkozok piacairol sz6l6 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a végrehajtasi
helyszinek altal az tligyletek végrehajtasanak mindségére vonatkozdan kozzéteendd adatokat
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meghataroz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitése alapjan évente
kozzétett adatokat az lgyvezetés rendszeresen elemzi és amennyiben szlkseges, a jelen
Szabalyzatban rogzitett végrehajtasi helyszinek listajan valtoztatdsokat kezdeményez.

Abban az esetben, ha a Zrt. megbizasok végrehajtasra, végrehajtasi célu tovabbitasara,
elhelyezésére egyetlen szervezetet valaszt ki, akkor képes kimutatni, hogy ez konzisztens
modon lehetévé teszi a lehetd legjobb eredmény elérését ligyfelei szamara, a kivalasztott
szervezet lehetévé teszi legalabb olyan jO eredmények elérését az ligyfél szdmara, mint
amelyeket mas szervezet alkalmazésa esetén ésszerlien elvarhato lenne. Ezt a Zrt. a 2014/65/EU
iranyelv 27. cikke és a BIZOTTSAG (EU) 2017/575 FELHATALMAZASON ALAPULO
RENDELETe alapjan negyedévente kozzétett adatokkal vagy a kockdzatkezeld altal végzett
belsd elemzésekkel tdmasztja ala.

A Zrt. értesiti azon (gyfeleit a megbizasok végrehajtasara vonatkozd szabalyai vagy
végrehajtasi politikdja barmely Iényeges valtozasardl, akikkel az adott idépontban
ugyfélkapcsolatban all. Jelen politika valtozasa esetén a Zrt. megkuldi tigyfeleinek a médositott
politikat és ugyfeleit nyilatkoztatja a modositasok elfogadasarol.

Amennyiben jelen Szabalyzat mddositasa valik sziksegessé, akkor a modositasra vonatkozo
el6terjesztést az ligyvezetd igazgato késziti eld, a Kockazatkezelési és a Compliance funkciod
értékeli és a Zrt. tigyvezet6 igazgatdja adja Ki.
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