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Bevezeto

Az CEE Active Asset Management Zrt. (a tovabbiakban: Tarsasag, vagy CEE Active Asset Management Zrt.)
jelen hirdetményben foglalja 6ssze szolgaltatasaival, az ugyfélkiszolgalas soran alkalmazott elveivel és a
kapcsolattartassal kapcsolatos altalanos szabalyokat. A jelen hirdetmény egyben kiegészitése az Uzletszabalyzat,
egyéb hirdetményei, az Ugyféllel kothetd szerzédései, a kockéazatfeltaré nyilatkozatok rendelkezéseinek. igy
kérjlk, hogy Ugyletkotései soran ezen hirdetményben foglaltakon tilmenden e dokumentumokban foglaltakat is
sziveskedjen gondosan attanulmanyozni és alapul venni.

A gyakorlatban az Ugyfélnek befektetési dontéseinek meghozatala érdekében elképzelheté, hogy tovabbi
informaciora is sziiksége van. Amennyiben Ugy itéli meg, hogy e hirdetményben, valamint a fent hivatkozott
dokumentumokban kézéltek alapjan nem kapta meg valamennyi, On altal fontosnak, Iényegesnek vagy éppen
érdekesnek, de — allaspontja szerint - a dontésének meghozatalahoz sziikséges és elégséges informéacidt, azt
kérjiik, jelezze az ligyintézdjének, iizletkdtéjének az tigyletkotés eldtt megjeldlve a kért potldlagos konkrét
informaciot — ezzel is kifejezve, hogy On nem rendelkezik valamennyi szikséges informacidval dontése
meghozatalahoz.

E hirdetmény egyes dokumentumokra, jogszabalyokra, internetes oldalakra utalésokat is tartalmaz. Amennyiben
On szamara ezek nem elérhetdek, vagy ugy itéli meg, hogy dontése meghozatalahoz nem elégséges informaciot
tartalmaznak, kérjiik egylittmiikodését akként, hogy ezt jelzi Tarsasdgunk felé — megjeldlve konkrétan, hogy
milyen tovabbi informaciéra van sziiksége. Ebben az esetben is Tarsasagunk munkatarsai allnak szives
rendelkezésére.

Kérjiik, hogy vegye azonban figyelembe, hogy bar Tarsasagunk mindent megtesz annak érdekében, hogy az On
altal igényelt informaciét megadja, azonban eléfordulhat, hogy Tarsasagunk nem tud az On szamara megadni
egyes On altal kért, specialis informéciot. Ezt Tarsasagunk jelzi On szdmara. Ebben az esetben befektetési
dontését ennek alapulvételével tudja meghozni. A jelen Hirdetmény elérheté a Tarsasagunk székhelyén.
Tarsasagunk az alabbiakban kozoltek tartalmaban bekovetkezd 1ényeges valtozasokrol — az Uzletszabalyzatban
meghatarozott modon — értesiti Ont.

I. A CEE Active Asset Management Zrt-re vonatkoz6 altalanos informaciék

Elérhetdségi cim:

1124 Budapest Torpe u. 1/B 1.2.

Web: www.ceeaam.hu

E-mail: info@ceeaam.hu

Tel.: + 36-1-248-2410, Fax: + 36-1-248-2419, + 36-1-799-0003
Cégjegyzékszam:

01-10-046560 Févarosi Torvényszék, mint Cegbirdsag,
Tevékenységi engedélyszam:

EN-I111-63/2010

Engedélyezé hatosag:

Magyar Nemzeti Bank (1013 Budapest, Krisztina krt. 39.)

A tarsasag szamlaszama:

CIB Bank Zrt. 10702019-65686654-51100005
CIB Bank Zrt. 10702019-65686654-50300006
CIB Bank Zrt. 10702019-65686654-50400003
CIB Bank Zrt. 10702019-65686654-50500000

KELER Szédmlaszam: 0492
Adbszam: 11714910-2-43
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Az igazgatosag tagjai:
Székelyhidi Zsolt
Katzer Andor

Garas Emilia

A feliigyel6 bizottsag tagjai:
Nagy Gabor David

dr. Foldvéri L&szl6

Narozsny Norbert

A tarsasag tulajdonosi strukturaja (2010. aprilis 28.)

Székelyhidi Zsolt Istvan részvényes: 30.000.000,-Ft  50%.
Katzer Andor Tamas részvényes: 30.000.000,-Ft  50%
Osszesen: 60.000.000,-Ft  100%

Kdényvvizsgalo:
Pricewaterhouse Coopers Konyvvizsgald Kft.

Tagsagok:
Befektet6 Védelmi Alap

Ceégtorténet:

Az CEE Active Asset Management Zrt. a magyarorszagi privat Tarsasagi piac fuggetlen intézménye.

A tarsasagot tulajdonosai 2009-ben hoztak létre.

Az CEE Active Asset Management Zrt. altal nyujtott befektetési szolgaltatds meghataroz6 elemei egyrészt
maganugyfelek nemzetkézi piacok iranyaba torténé befektetéseire és befektetések menedzselése, masrészt
intézményi tgyfelek esetén az egyedi igényekre szabott strukturalt tranzakciok.

Az CEE Active Asset Management Zrt. maganszemélyek, gazdasdgi tarsasdgok, Onkéntes és magan
nyugdijpénztarak, biztositétarsasdgok, valamint alapitvanyok részére Kkinadl intézményi befektetési
szolgaltatasokat.

Intézményi és magan ugyfeleink szdmara nyujtott szolgaltatasaink alapja a személyes tandcsadas, a fliggetlen
termékkivalasztas és az intézményre szabott pénzligyi szolgaltatas.

A CEE Active Asset Management Zrt. miikodésének és tevékenységeinek szabalyai

1.1. Tarsasagunk altal végzett befektetési szolgaltatasi tevékenységek és nyujtott kiegészitd szolgaltatasok:
a) megbizas felvétele és tovabbitasa:

b) megbizas végrehajtasa igyfél javara

c) portfélidkezelés

1.2. Kiegészitd szolgaltatasok:

a) pénziigyi eszkoz letéti 6rzése és nyilvantartasa, valamint ehhez kapcsolodo tigyfélszamla vezetése,

b) letétkezelés, valamint az ehhez kapcsoléd6 értékpapirszdmla vezetése, nyomdai Gton eléallitott értékpapir
esetében ennek nyilvantartasa és tgyfélszamla vezetése,

¢) befektetési szolgaltatasi tevékenységhez kapcsolodo valutaval és devizaval torténé kereskedés,

d) befektetési elemzés és pénzligyi elemzés.

1. Tajékoztaté a MIFID 11-rél

A CEE Active Asset Management Zrt. az Uzletfeleinek nyuijtott befektetési szolgaltatasok soran a szolgaltatas
igénybevétele idején hatalyos jogszabalyoknak megfelelden végzi tevékenységét. A CEE Active Asset
Management Zrt. és az Uzletfelei kozotti, befektetési szolgaltatasra iranyul6 jogviszonyt elsdsorban a befektetési
véllalkozasokrol és az arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezheté tevékenységek szabalyairdl
sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény (tovabbiakban: Bszt.) és a tékepiacrol szoldé 2001. évi CXX. torvény
(tovabbiakban: Tpt.) el6irasai, tovabba az Eurdpai Unid kdzvetlenill alkalmazand6 jogi aktusai szabalyozzak. A
jelen tajékoztatd a Bszt.-ben és a BIZOTTSAG a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
befektetési vallalkoz&sok szervezeti kovetelményei és miitkodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazésaban
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meghatarozott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl szoldo 2016. aprilis 25-i (EU) 2017/565
FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETEBEN (tovabbiakban: Bizottsag (EU) 2017/565
felhatalmazéason alapul6 rendelete) el6irt elézetes tajékoztatds céljat szolgalja. A Bszt. és a Tpt., valamint a tobbi
vonatkozd jogszabaly mindenkor hatalyos szovege elérhetd a www.njthu és a www.eur-lex.europa.eu
webcimen.

A tajékoztatds modja

A CEE Active Asset management Zrt. (tovabbiakban a Tarsasag) a tajékoztatast irdsban vagy Un. tartds
adathordozon teljesitheti. Tartds adathordozonak mindsiil minden olyan eszk6z, amely biztositja, hogy hogy az
ugyfél a személyesen neki cimzett informacidkat a jovében is hozzaférhet6 modon, az informacié céljanak
megfelel6 hosszisagu ideig térolja, és lehetévé teszi az igy tarolt informdaciok valtozatlan formaban valo
reprodukcidjat. Ennek megfelelden tartos adathordozonak mindsiil a Tarsasag honlapja, illetve az elektronikus
levél (e-mail) is. A Téarsasag szamlanyitaskor nyomtatott formaban, illetve e-mail cimmel rendelkez6 Ugyfelek
esetében e-mail Gtjan tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének. Az e-mail cim ugyfél altali megadasat a
Tarsasag az e-mail Gtjan torténd kommunikacié kifejezett valasztidsanak tekinti. A Bszt.-ben el8irt tajékoztatast
tartalmazo, jelen okiratba foglalt hirdetmény folyamatosan elérheté a www.ceeaam.hu honlapon. A tartos
adathordozdval szemben tadmasztott kdvetelményeknek megfeleléen a hirdetmény valtozasakor az aktudlis
hirdetmény mellett elérhet6k maradnak a korabbi idészakban hatalyos tajékoztat6 anyagok is.

I11. Pénzigyi eszk6z6k

A Tarsasag befektetési szolgaltatasi tevékenységét az alabbi befektetési eszk6zdk tekintetében végzi:
- truhdzhatd értékpapirok,
- pénzpiaci eszkdzok.

Tarsasagunknal lehet6ség nyilik mind t6zsdei, mind pedig t6zsdén kiviili tranzakciokat kdtni. A magyar piacon
tal Téarsasagunk sz&mos eurdpai és Eurdpén kivili piacon is jelen van. Az egyes kilféldi piacokon kothetd
Ugyletekr6l és azok feltételeirdl kérjiik, tajékozodjon ligyintézbjénél, tizletkot6jénél. Az egyes tevekenységek
keretében nydjtott szolgaltatasokra vonatkozd részletes szabalyokat Uzletszabalyzatunk, valamint a vonatkozo
keret- és egyedi szerz6dések és a kapcsolodd kockazatfeltard nyilatkozatok, valamint a Dijjegyzék tartalmazzak.
Kérjik, ezen dokumentumok részletes attanulmanyozasat dontésiik meghozatal elétt.

3.1. Szamlakivonatok, egyenlegk6zlok és igazolasok

Tarsasagunk (gyfelei részére idészakonként szamlakivonatot és egyenlegkozlét kiild. A szamlakivonat
tartalmazza az adott idGszakban tortént szamlamozgasait. Az egyenlegk6zl6 a kiallitasanak idOpontjaban
fennallo pénz- és pénziigyi eszkdz egyenlegét mutatja. Szdmlakivonat és egyenlegkozl6 kiildésére rendszeres
id6kozonként (havi gyakorisaggal, illetve az tigyfél kérésének megfelelden) kerul sor, kikildésére az aktudlis
honapot kévetd 10. napig keriil sor. A kiildés médja megegyezik az On Aaltal megjeldlt értesitési moddal.
Amennyiben err6l nem rendelkezett, a kildés postai Uton, rendes postai kuldeménnyel torténik. Kérjik,
amennyiben szamlakivonatat és egyenlegkozl6jét legkésébb a targyhot koveté honap 10. napjaig nem kapta
kézhez, sziveskedjen Tarsasagunk felé jelezni.

A szamlakivonat és egyenlegko6zl6 kiildésével egyidejlileg Tarsasdgunk egyéb tajékoztatd anyagokat is kildhet.
Ezen tajékoztatd anyagok célja, hogy az On részére Tarsasagunk tovabbi tajékoztatast nydjtson a gyakorlatban
aktualisan felmeriilt kérdésekrdl. Kérjiik, ezen tajékoztatd anyagokban foglaltakat is olvassa at, ugyanis
befektetési déntése meghozataldhoz alapul szolgalhatnak a benne foglalt informaciok. Tarsasagunk tovabbé - a
jogszabalyi el6irasok alapjan — maganszemélyek részére adoigazolast is kiild, amelyben az adott tranzakciokkal
kapcsolatos adévonzatokat tiinteti fel. Kérjiik ezen igazolasok meg6rzését, ugyanis addbevallasa elkészitésekor,
valamint egy esetleges adoellendrzéskor ezen dokumentumokra sziiksége lehet. Ettdl fiiggetleniil lehetdsége van
potldlagosan szdmlakivonatot, egyenlegk6zl6t és egyéb igazolast kérni, ennek esetleges dijairdl keérjik,
tajékozddjon a Dijjegyzékbdl.

Jogszabalyvaltozasok vagy szabalyzatvaltozasok alapjan a Tarsasag fenntartja a jogot arra, hogy egyéb
rendkivali jelentést, tajékoztatast kuldjon az Ugyfél részére. A szamlakivonattal, egyenlegkdzldvel és a
Tarsasagunk altal kiildott egyéb igazolassokkal kapcsolatos egyéb szabalyokat az Uzletszabalyzat tartalmazza.
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3.2. Pénzeszkoz és pénzugyi eszkdz kezelésével kapcsolatos rendelkezések

Az lgyfél pénziigyi eszkdzeinek megdvasa érdekében tett intézkedések:

- folyamatos téjékoztatds az Ugyfél altal megadott értesitési modon, a szamlajan 1évé allomanyrol, ill.
szamlamozgasokrodl (napi eseti tranzakcios lista tigyleteirél, negyedéves egyenlegk6z16, szamlakivonat)

- jogszabalyi el6irasok alapjan sajat eszkozeinktdl elkiilonitetten tartjuk nyilvan az tigyfélkGveteléseket mind
sajat, mind pedig alletétkezeldink rendszereiben

- csak az tigyfél, ill. meghatalmazottja rendelkezhet a szamla felett az Uzletszabalyzat rendelkezései szerint

IV. Tajékoztaté a befekteté védelmi rendszer miikodésérél (BEVA):
A Tarsasag tagja a Befektet6-védelmi Alapnak (a tovabbiakban: Alap).

Az Alap a torvény rendelkezése alapjan a kartalanitasra jogosult befekteté részére az aldbbiak szerint fizet
kartalanitasi 6sszeget.

A Kértalanitds kifizetésére az Alap tagja altal a miikddés megkezdését kovetGen megkotott, biztositott
szerz6désbdl eredd kovetelés befagyasa esetén keriilhet sor. Az Alap &ltal nydjtott biztositas az Alap tagja altal
folytatott bizoméanyosi, kereskedelmi, portfolidkezelési, értékpapir letétkezelési és letéti 6rzési, értékpapir- és
ugyfélszamla-vezetési tevékenység keretében megkotott szerz6désbol eredd azon kovetelésre terjed ki amelyek
megkotésere a tagsagi jogviszony fennallésa alatt ker(lt sor.

Az Alap a kértalanitasra jogosult befektet6tdl kapott megbizas alapjan ellathatja a befektet képviseletét az
egyezségi targyalason, illetve felszamolasi eljaras soran.

Az Alap altal nyujtott biztositas nem terjed ki:

- az &llam,

- a koltségvetési szerv,

- a helyi 6nkorményzat,

- az intézményi befektetd,

- kotelez6 vagy onkéntes betétbiztositasi, intézményvédelmi, Befekteté védelmi Alap, illetve

a Pénztarak Garancia Alapja,

- az elkdlonitett &llami pénzalap,

- befektetési vallalkozas, tézsdetag, illetbleg arutézsdei szolgaltato,

- a Hpt-ben meghatarozott pénzigyi intézmény,

- az MNB,

- az Alap tagjanal vezet6 allast személy és ezek kozeli hozzatartozoja, tovabba

- az Alap tagjaban 6t szdzalékot eléré vagy azt meghaladé kozvetlen, illet6leg kozvetett tulajdoni részesedéssel
vagy szavazati joggal rendelkez6 gazdalkodo szervezet vagy természetes személy és ennek ellendrzott tarsasaga,
valamint természetes személy tulajdonos esetén ennek kozeli hozzatartozbja

- az Alap tagjanak kényvvizsgaloja

kovetelésére, valamint a felsoroltak kiilfo1di megfeleldinek koveteléseire.

Az Alap altal nytjtott biztositas nem terjed ki az olyan {igyletbdl eredé kovetelésre sem, amely esetében a
birdsag joger6sen megallapitotta, hogy a befektetés forrasa blincselekménybdl szarmazott. Az Alap altal nyujtott
biztositas nem terjed ki az olyan tigyletekbdl ered6 pénzkovetelésre sem, amely nem eurdban, vagy az Eurdpai
Unio, illetve az OECD tagallaméanak torvényes fizet eszk6zében all fenn.

Az Alapbol torténd kifizetés

Az Alap kértalanitasi kotelezettsége abban az esetben kovetkezik be, ha a birésag az Alap tagjanak a
felszamolasat rendeli el vagy az MNB az Alap tagjanak a tevékenységi engedélyét visszavonja és kezdeményezi
a felszdmoléasat. Az Alap a kartalanitast kivaltd esemény kozzétételét kovetd tizenot napon belul koteles a
részére eldirt kozzétételi helyeken kozleményben tajékoztatni a befektetGket a kartalanitasi igényérvényesités
lehetéségérdl. Az Alap kozzéteszi az igényérvényesités elsé napjat, az igényérvényesités modjat, tovabba a
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kifizetést végzd szervezet nevét. Az igényérvényesités elsé napja nem lehet késébb, mint a kartalanitast kivalto
esemény kozzétételét kovetd harmincadik nap.

Kartalanitas megallapitasara a befektetd erre iranyuld kérelme alapjan keriil sor. A kérelem formjat az Alap
meghatarozhatja. A kérelmet a befektetd az igényérvényesités els6 napjatol szamitott egy éven beliil terjesztheti
el6. Ha a befektet6 menthetd okbdl nem tudta igényét hataridében el6terjeszteni, a kérelem az akadaly
elharulsat kdvet6 harminc napon beliil terjeszthetd eld.

Az Alap a kértalanitasra jogosult befektetd részére kovetelését - személyenként és Alap tagonként dsszevontan -
legfeljebb - a vonatkozo jogszabalyi rendelkezések szerinti Uitemezés

alapjan - szazezer eur6 Osszeghatarig fizeti ki kartalanitasként. Az Alap altal fizetett kartalanitdis mértéke
egymillio forint Osszeghatarig szaz szézalék, egymillié forint dsszeghatér felett egymillié forint és az egymillié
forint feletti rész kilencven szazaléka.

A kértalanitds mértékének megallapitasa sordn a befektetdnek az Alap tagjanal fennalld, valamennyi biztositott,
és a Tarsasag, mint tag altal ki nem adott kovetelését 6ssze kell szamitani.

Ha a biztositott kdvetelés értékpapir kiadasara vonatkozik, a kértalanitas 6sszegét a felszamolas kezd6 id6pontjat
megel6z6 szaznyolcvan nap atlagarfolyama alapjan kell megallapitani. Arfolyamként a tézsdei vagy a tézsdén
kiviili kereskedelemben kialakult atlagarat kell figyelembe venni. Ha az értékpapirnak ezen iddszak alatt nem
volt forgalma, akkor a kartalanitas alapjaul szolgalé arat az Alap igazgatosaga allapitja meg. Az &r megallapitasa
altal a befektet6t olyan helyzetbe kell hozni, mintha a felszamolas kezd6 idépontjaban az értékpapirt értékesitette
volna.

Devizéban fennalld kdvetelés esetén a devizaban, valutaban Kifizetett kartalanitas sszegének a megéllapitasa - a
kifizetés id6pontjatol fiiggetleniil - a felszamolasi eljards meginditasnak napjan érvényes MNB altal kdzzétett
hivatalos devizadrfolyamon torténik. Az MNB altal nem jegyzett devizakat a belfoldi székhely(i hitelintézetek
altal kozzétett legmagasabb és legalacsonyabb, az adott pénznemre vonatkozd deviza-eladasi arfolyamok
szamtani atlaga alapjan kell szamba venni.

Ha az Alap tagjanak az tigyféllel szemben befektetési szolgaltatasi tevékenységb6l szarmaz6
lejart vagy a kartalanitas kifizetéséig lejard kovetelése van, azt a kartalanitds megallapitasa soran a befektetd
kdvetelésébe be kell szdmitani. Az Alap a kértalanitast pénzben nydjtja.

Kodz6s tulajdonban &ll6 értékpapir esetén a kartalanitasi dsszeghatart a kartalanitdsra jogosult, a Tarsasag
nyilvantartasaban szereplé minden személy esetén kiilon kell szamitasba venni. A kartalanitasi dsszeg - eltérd
szerzOdési kikotés hianyaban - a befektet6ket azonos aranyban illeti meg. A kozds tulajdonban allo értékpapir
esetén fizetett kartalanitasi 0sszeget hozza kell szamitani a kartalanitasra jogosult egyéb kovetelésére fizetendd
kartalanitas 6sszegéhez.

Ha a kartalanitdsra jogosult a biztositott kOvetelés alapjaul szolgald szerz6dést, tovabba a jogosultsag
igazolasahoz sziikséges adatokat rendelkezésre bocsatja, és rendelkezésre all az Alap tagja altal vezetett
nyilvantartas, akkor az Alap legkés6bb a kérelem benyujtasatol szamitott kilencven napon beliil kételes elbiralni
a befektet6 kartalanitasi kérelmét.

A befektetd szerzOdéssel alatamasztott kovetelésének és az Alap tagja altal vezetett nyilvantartds adatainak
megegyezése esetén, az egyezOség erejéig az Alap Kkartalanitast allapit meg, és koteles gondoskodni a
jogosultnak jar6 osszeg haladéktalan, de legfeljebb az elbiralastol szamitott kilencven napon beliil torténd
kifizetésérdl. Kiilondsen indokolt esetben a kifizetési hataridé - a Feliigyelet el6zetes jovahagyasaval - egy
alkalommal és legfeljebb tovéabbi kilencven nappal meghosszabbithatd. A kifizetés idépontjanak az a nap
tekintend6, amikor a befektetd eldszor hozzajuthatott a megallapitott kartalanitasi 6sszeghez.

Az Alap a Tpt-ben rogzitett feltételek szerint akkor is fizet kartalanitast, ha a befektetd részére kartalanitas a
korébbi alpontokban irtak szerint nem &llapithatdé meg, viszont kdvetelését jogerds birdsagi hatarozattal igazolja.
Ebben az esetben a befektetd a hatarozat jogerére emelkedését kovetd kilencven napon beliil terjesztheti eld
igényét, amelyhez mellékelnie kell a kdvetelést megalapozd hatarozatot.

Az Alap altal kifizetett kartalanitas mértékéig a kovetelés az Ugyfélrél az Alapra szall at.
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V. Tajékoztato az Osszeférhetetlenségi politikarol

Kivonat a 24/2010.(IX.13.) szamt Ugyvezetéi Utasitas — Befektetési Szolgaltatasi Tevékenységre Vonatkoz6
Osszeférhetetlenségi Szabalyzatabol.

1. A Zrt-re, mint befektetési szolgaltatéra vonatkozd dsszeférhetetlenségi politika
1.1. Az bsszeférhetetlenségi politika célja

A Zrt., mint befektetési vallalkozas - a Rendelet 33-35. cikkében meghatarozottak figyelembevételével - feltarja,
megel6zi és kezeli

a) a Zrt., vezetd allasu személye, alkalmazottja, vagy barmely hozzajuk ellenérzés révén kozvetleniil vagy
kozvetetten kapcsolodd személy és tigyfeleik, vagy

b) a Zrt. valamely Ugyfele és egy masik Ugyfele kozott a befektetési szolgaltatasok nyujtasa soran esetleg
felmeriil, az ligyfél szamara hatranyos érdek-osszelitkozéseket, beleértve a harmadik felek altal nyujtott
6sztonzok elfogadasabol, a befektetési vallalkozas sajat dijazasabol és egyéb 0sztonzd struktlrakbol adodd
osszeférhetetlenségeket is.

A Zrt. az Ugyfél szamara hatranyos érdek-6sszelitkdzések elkerilése, feltarasa és kezelése céljabdl - a Rendelet
34. cikkében meghatérozott - Osszeférhetetlenségi politikaként, a jelen Szabalyzatot késziti el, amelyet az
Igazgatdsag hagy jova.

1.2. Az Osszeférhetetlenség-tipusok azonositasa és osszeférhetetlenségi helyzet megel6zése, vagy kezelése
érdekében kdvetendd eljarasok

A Zrt. a Szabalyzat jelen pontjaban felméri és ismerteti a Zrt. altal elvégzett konkrét befektetési szolgaltatasok és
tevékenységek tekintetében azokat az azonositott koriilményeket, amelyek az tigyfél vagy Ugyfelek érdekeiben
okozott kar kockazatat hordoz6 Osszeférhetetlenséget jelenthetnek vagy ahhoz vezethetnek, valamint
megallapitja az sszeférhetetlenség megel6zése vagy kezelése érdekében kévetendd eljarasokat és meghozandd
intézkedéseket.

A Zrt. nyilvantartast vezet (0sszeférhetetlenségi métrix) - annak rendszeres frissitésével — a Zrt. altal nyujtott
befektetési vagy kiegészit6 szolgaltatdsokrol vagy végzett befektetési tevékenységekrél, amelyek soran az tigyfél
vagy Ugyfelek érdekei sériilésének kockazataval jard Osszeférhetetlenség meriilt fel vagy - folyamatban 1évé
szolgéltatds vagy tevékenység esetén - meriilhet fel. E nyilvantartasok elkészitéséhez a Compliance funkcio6
Utmutatésai alapjan a befektetési szolgéltatasi szaktertiletek adnak informécidt. A nyilvantartasok vezetése a
Compliance Officer feladata. A nyilvantartasok felllvizsgalatara sziikség estén — pl. szervezeti-, tevékenységi
kort érinté- vagy kockazati profil valtozasa esetén, de legalabb évente egyszer keriil sor. A Zrt. Igazgatdsaga és
Feliigyeld Bizottsaga évente egyszer irasbeli jelentést kap az emlitett nyilvantartasok vezetésérél a Compliance
Officertol.

A befektetési szolgaltatasok nyujtasa soran felmeriil6, az tigyfél érdekét esetleg sértd dsszeférhetetlenség-tipusok
azonositasa érdekében a Zrt. figyelembe veszi, hogy a Zrt., vagy egy relevans személy, vagy a vallalkozashoz
ellenbrzés révén kozvetleniil vagy kozvetve kapcsolddd személy nincs-e a kovetkez6 helyzetek valamelyikében,
akér a befektetési szolgaltatdsok nyujtasabol akar egyéb okbdl adédoan:

a) a Zrt. vagy az emlitett személy valdsziniisithetéen pénziigyi nyereséghez jut vagy pénziigyi veszteséget kertil
el az ligyfél karara;

b) a Zrt-nek vagy az emlitett személynek érdeke fiiz6dik az tigyfélnek nyujtott szolgaltatas eredményéhez vagy
az ligyfél nevében teljesitett iigylethez, amely érdek kiilonbozik az ligyfél eredményhez fiz6d6 érdekétol;

C) a Zrt. vagy az emlitett személy pénziigyi vagy egyéb 6sztdnz6 miatt egy masik gyfél vagy ugyfélcsoport
érdekét részesiti elényben az tigyfél érdekével szemben;

d) a Zrt. vagy az emlitett személy ugyanabban az (izletben érdekelt, mint az ligyfél;

e) a Zrt. vagy az emlitett személy egy az ligyféltdl eltérd személytsl pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatds, vagy
szolgéltatas forméjaban 6sztonzot kap vagy fog kapni az tigyfélnek nyujtott szolgaltatassal dsszefiiggésben.



( (el CEE Active Asset Management
Tel: (+361) 799 1060 Fax: (+361) 799 1069 Email: info@ceeaam.hu

A Zrt. altal elvégzett konkrét befektetési szolgaltatasok és tevékenységek tekintetében azonositott olyan
korilmények, amelyek az ugyfél vagy tgyfelek érdekeiben okozott kar kockazatat hordoz6 dsszeférhetetlenséget
jelentenek vagy ahhoz vezethetnek

a) a Zrt. vagy egy relevans személy, vagy a Zrt-hez ellen6érzés révén kozvetleniil vagy kdzvetve kapcsolodd
személy valdsziniisithetéen pénziigyi nyereséghez jut, vagy pénzigyi veszteséget keril el az tgyfél karéara;

A Zrt. sajat pénzeszkozeit banki folydszamlan illetve bankbetétben tartja. Ezen (pénzligyi) eszkdzok nem
alkalmasak arra, hogy a Zrt. az ezekkel torténd lgyletkotés, az ezen eszk6zokbe torténd befektetés révén
pénziigyi nyereséghez jusson, vagy pénziigyi veszteséget keriiljon el az ligyfél karara.

Az Gsszeférhetetlenségi helyzet megel6zése vagy kezelése érdekében kovetend§ eljarasok: A Zrt. sajat szamlas
kereskedésre vonatkoz6 szabalyai, és az ezek betartasat rendszeresen ellenérz6 Compliance funkcid kontroll
tevékenysége.

A Zrt. relevans személyei kizarolag a Zrt. 7/2010 (1X.04.) Igazgat6sagi Utasitdsa — Szabalyzat a vezetd allasu
személyek, alkalmazottak és egyéb érintett személyek sajat tigyleteirél) korlatozasait betartva kothetnek
személyes Ugyletet pénziigyi eszkozre, mely szabalyzat kizarja azon helyzeteket, amelyekben a relevans személy
valoszintisithetéen pénziigyi nyereséghez juthatna, vagy pénziigyi veszteséget keriilhetne el az Ggyfél kérara. Az
7/2010 (1X.04.) lgazgatdsagi Utasitas értelmében Relevans személy nem vehet részt olyan Személyes tigyletben,
amely esetében a Zrt. tigyfelével szemben allo partnernek mindsiil, valamint nem vehet rész olyan Személyes
ugyletben, amelyben a rendelkezésére 4116 bennfentes vagy bizalmas informéacidkat felhasznalna.

Az Osszeférhetetlenségi helyzet megel6zése vagy kezelése érdekében kdvetendd eljarasok: A Zrt. 7/2010
(1X.04.) lgazgat6sagi Utasitasa személyes tgyletekre vonatkozo korlatozasai, a Zrt. relevans személyeinek altal
kotelezben bejelentett személyes iligyleteirdl vezetett nyilvantartds, a Zrt. relevans személyei altal adott
nyilatkozat értékpapirszamla vezetésérdl és értékpapir szamla feletti rendelkezésr6l és a bejelentett ligyletek
nyilvantartasat és elemzését végz6 Compliance funkcio kontroll tevékenysége.

b) a Zrt.nek vagy egy relevans személynek, vagy a Zrthez ellendrzés révén kozvetleniil vagy kozvetve
kapcsolddo személynek érdeke fliz6dik az Uigyfélnek nyujtott szolgaltatas eredményéhez vagy az ugyfél nevében
teljesitett iigylethez, amely érdek kiilonbozik az ligyfél eredményhez fiz6d6 érdekétdl,

A Zrt. sajat pénzeszkdzeit a Zrt. banki folyoszdmlan illetve bankbetétben tartja. Ezen (pénzlgyi) eszkdzokkel
torténd ligyletkotés, az ezen eszkdzokbe torténd befektetés soran a Zrt.nek természetszertileg érdeke flizodik a
befektetés eredményéhez, mely érdek azonban semmilyen Osszefiiggésben nincs az Ugyfélnek nyujtott
szolgaltatas vagy az ligyfél nevében teljesitett Uigylet eredményével.

Az 0Osszeférhetetlenségi helyzet megel6zése vagy kezelése érdekében kdvetendd eljarasok: A Compliance
funkcid kontroll tevékenysége soran rendszeresen ellendrzi, hogy a Zrt nem folytatott sajat szamlas kereskedést.
A Zrt. relevans személyei kizar6lag a Zrt. 7/2010 (1X.04.) lgazgatésagi Utasitasa korlatozasait betartva
kothetnek személyes (igyletet pénziigyi eszkdzre, mely szabalyzat kizarja azon helyzeteket, amelyekben relevans
személynek érdeke fiiz6dik az ligyfélnek nyujtott szolgéltatas eredményéhez vagy az tigyfél nevében teljesitett
igylethez, amely érdek kiilonbozik az tigyfél eredményhez fliz6d6 érdekétdl. A 7/2010 (1X.04.) Igazgatdsagi
Utasitas értelmében Relevans személy nem vehet részt olyan Személyes lgyletben, amely esetében a Zrt.
ugyfelével szemben &ll6 partnernek mindsiil, valamint nem vehet rész olyan Személyes iigyletben, amelyben a
rendelkezésére all6 bennfentes vagy bizalmas informéciokat felhasznalna.

Az Osszeférhetetlenségi helyzet megel6zése vagy kezelése érdekében kovetendd eljarasok: A Zrt. 7/2010
(1X.04.) lgazgatosagi Utasitasa személyes uigyletekre vonatkozo korlatozasai, a Zrt. relevans személyeinek altal
kotelezéen bejelentett személyes iligyleteirdl vezetett nyilvantartds, a Zrt. relevans személyei altal adott
nyilatkozat értékpapirszdmla vezetésérol és értékpapir szamla feletti rendelkezésrl és a bejelentett tigyletek
nyilvantartasat és elemzését végzé Compliance funkcid kontroll tevékenysége.

c) a Zrt. vagy egy relevans személy, vagy a vallalkozashoz ellenérzés révén kozvetleniil vagy kozvetve
kapcsolodd személy pénziigyi vagy egyéb 0sztonz6 miatt egy masik ligyfél vagy tgyfélcsoport érdekét részesiti
elényben az ligyfél érdekével szemben;
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A Zrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységéért dijban részesil amely iigyfelenként eltérd lehet. Ebbél az
eltérésbél fakadhat olyan Gsszeférhetetlenségi helyzet, melyben a Zrt. elényben részesiti annak az tigyfélnek az
érdekeit, melynek magasabb a dija az alacsonyabb dijbevétellel kezelt tigyfél érdekeivel szemben.

Az 0Osszeférhetetlenségi helyzet megeldzése vagy kezelése érdekében kovetendd eljarasok: A Zrt.
23/2010.(09.13) lgazgatoésagi Hatarozat - Befektetési szolgaltatasi termékek folyamatainak szabalyzata
utasitasaban rogzitett allokacios szabalyok, melyek értelmében a Zrt. pro-rata elvet alkalmaz, azaz a megbizast
ado iigyfelek aranyosan részesiilnek az tigyletekbdl, ezzel kizarva, hogy valamelyik tigyfél elonyhoz juthasson
egy masik tigyféllel szemben.

A Zrt. Relevans személye nem részesiil a Zrt. eredményétél fiiggd valtozd javadalmazasban. Ezért nem meriilhet
fel olyan Gsszeférhetetlenségi helyzet, melyben a Zrt. Relevans személye elényben részesiti annak az tigyfélnek
az érdekeit, melynek teljesitménye nagyobb sullyal szerepel javadalmazasa megallapitasakor.

Az Osszeférhetetlenségi helyzet megelézése vagy kezelése érdekében kovetend§ eljarasok: A Zrt. 2/2011 (V.05)
IgUt Javadalmazasi Politikdja biztositja, hogy az 6sztdnz6 rendszer mindségi és mennyiségi céljai olyan modon
legyenek meghatarozva, hogy az ne torzitsa a relevans személy teljesitményének értékelését Zrt. altal elért
dijbevétel.

d) a Zrt. vagy egy relevans személy, vagy a Zrt.hez ellendrzés révén kozvetleniil vagy koézvetve kapcsolodo
személy ugyanabban az lizletben érdekelt, mint az tigyfél;

A Zrt. sajat pénzeszkozeit Kkizardlag banki folyoszdmlan illetve bankbetétben tartja. Ezen (pénzigyi)
eszkozokkel torténd tgyletkotés, az ezen eszkdzOkbe torténd befektetés soran a Zrt. kdzvetlenil nem lehet
ugyanarra az eszkdzben kotott tigyletben érdekelt, mint az tigyfél.

Az Osszeférhetetlenségi helyzet megelézése vagy kezelése érdekében kovetendd eljarasok: A Compliance
funkci6 kontroll tevékenysége soran rendszeresen ellendrzi, hogy a Zrt nem folytatott sajat szamlas kereskedést.

A Zrt. relevans személyei kizar6lag a Zrt. 7/2010 (1X.04.) lgazgatdsagi Utasitasa korlatozasait betartva
kothetnek személyes ligyletet pénziigyi eszkdzre, mely szabalyzat kizarja azon helyzeteket, amely esetében a Zrt.
tigyfelével szemben all6 partnernek mindsiil a Relevans személy, vagy a rendelkezésére 4116 bennfentes vagy
bizalmas informaciokat felhasznalna az tigylet soran. Olyan helyzet el6fordulhat, hogy a Relevans személy —
akér tudtdn kivil — ugyanabban az ugyletben érdekelt, mint az tgyfél, azonban ezekben a helyzetekben a
szabalyzat altal megengedett eszk$z6k esetében nincs lehetéség arra, hogy a Személyes ligylet sordn a Relevans
személy érdekeit az ligyfél eredményhez fiz6d6 érdekei elé helyezze, mivel a Relevans személyek nem
hasznéalhatjak fel sajat tigyleteik megkdtésekor a rendelkezésére allé bennfentes vagy bizalmas informéacidkat

Az Osszeférhetetlenségi helyzet megeldzése vagy kezelése érdekében kdvetendd eljarasok: A Zrt. 7/2010
(1X.04.) Igazgatdésagi Utasitasa személyes tigyletekre vonatkozd korlatozasai, a Zrt. relevans személyeinek altal
kotelezOen bejelentett személyes ligyleteirdl vezetett nyilvantartds, a Zrt. relevans személyei &ltal adott
nyilatkozat értékpapirszamla vezetésérol és értékpapir szamla feletti rendelkezésrél és a bejelentett iigyletek
nyilvantartasat és elemzését végzé Compliance funkcid kontroll tevékenysége.

e) a Zrt. vagy egy relevans személy, vagy a Zrt-hez ellenérzés révén kozvetleniil vagy kozvetve kapcesolodo
személy egy az lgyféltdl eltéré személytdl pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatas, vagy szolgaltatas formajaban
0sztonzét kap vagy fog kapni az ligyfélnek nyQjtott szolgaltatassal 6sszefiiggésben.

A Zrt. és a Zrt. relevans személye nem fogad el dijat, jutalékot vagy pénzbeli elényt iligyfélnek nyujtott
befektetési szolgaltatassal dsszefliggésben. A Zrt. kizarélag az NGM rendelet 3. § (4)-(7) bekezdésében leirt
feltételeknek megfeleld, kisebb, nem pénzbeli elényt fogadhat el {izleti partnereitdl, melyek nem haladhatjak
meg a 100 EUR 6sszeghatart és melyekrdl a Zrt. rendszeresen tajékoztatja iigyfeleit. Mivel ezek a kisebb, nem
pénzbeli elénydk kizarolag akkor fogadhatok el, ha az észszeriiek és aranyosak, valamint olyan nagysagrendiiek,
amely valosziniitlenné teszi, hogy az érintett iigyfél érdekeit hatranyosan érintdé modon befolyasolna a Zrt.
magatartasat, ezek elfogadasa nem vezet olyan koriilményekhez, amelyek az tigyfelek érdekeiben okozott kéar
kockézatat hordoz6 0sszeférhetetlenséget jelentenek vagy ahhoz vezethetnek
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Az Osszeferhetetlensegi helyzet megelézese vagy kezelése érdekében kovetendd eljarasok: A Zrt. jelen
Osszeférhetetlenségi szabalyzataban valamint az Etikai szabalyzatban leirt korlatozasai.

2. Ko6z06s szabalyok
Tevékenységek elkiilonitése

A Zrt-nek sajat miikddési kornyezetén beliil kiilon kell vélasztania az egymassal 0sszeférhetetlennek tekinthetd
feladatokat és felel6sségeket, vagy azokat a feladatokat és feleldsségeket, amelyek potencidlisan rendszerszintii
Osszeférhetetlenségeket okozhatnak.

A Zrt. ennek megfeleléen elkiiloniti egymastol a befektetés kezelési tevékenységet és a back office
tevékenységet, tovabba fiiggetlen compliance, kockazatkezelési és belsd ellendrzési funkciot hoz létre.

A Zrt. szervezeti felépitését a Szervezeti és Miikodési Szabalyzat definialja, melynek médositasa az [gazgatosag
jévahagyasahoz kotott.

Az elkiilonitett tertiletek kozott informacio aramlas csak a teriiletek kdzott csak abban az esetben és mértékig
lehetséges, amely esetben és mértékben az adott teriilet altal ellatand6 feladat teljesitéséhez sziikséges a belso
szabalyzatok szerinti munkafolyamatok végrehajtasa sordn. Ennek biztositasat igazgatdi utasitdsban lefektetett
’kinai fal” szabalyok biztositjak.

Az olyan relevans személyek esetében, akiknek a f6 feladata az azon ligyfelek vagy befektetok nevében végzett
vagy résziikre szolgaltatott befektetési szolgaltatasi tevékenység, akiknek érdekei ellentétesek lehetnek, vagy
akik altal mas mddon képviselt kiilonbozé érdekek, egymassal ellentétesek lehetnek elkiilonitett feliigyelet
szlikséges.

Nem allhat fenn azon alkalmazottak javadalmazésa kdzotti kdzvetlen kapcsolat vagy dsszefliggés, akik esetleg
érdekkonfliktushoz vezeté befektetési tevékenységgel kapcsolatos feladatot latnak el, kiilonds tekintettel arra az
esetre, amikor egy alkalmazott 0 felel6sségi korébe tartozo tevékenysége utan jard javadalmazasa egy masik
alkalmazottnak az el6z6t6l eltérd felelésségi teriiletén elért arbevételétdl vagy javadalmazasatol fiiggene. A Zrt.
Javadalmazasi politikdja kiz&rja azon alkalmazottak javadalmazasa kozOtti kdzvetlen kapcsolatot vagy
Osszefiiggést, akik esetleg érdekkonfliktushoz vezetd befektetési szolgaltatdsi tevékenységgel kapcsolatos
feladatot latnak el

Azok a személyek, akik egy befektetési szolgaltatds keretében nem rendelkeznek feladattal, ssmmilyen médon
nem befolyasolhatjak azokat az alkalmazottakat, aki ilyen feladatot latnak el.

Egy relevans személy egy id6ben vagy egymdas utdn nem vehet részt olyan befektetési szolgaltatési
tevékenységekben vagy a Zrt. altal végzett egyéb tevékenységekben, amennyiben ez a részvétel akadalyozhatja
az Osszeférhetetlenségek megfeleld kezelését.

Intézkedések az Gsszeférhetetlenség megel6zése kapesan, tajékoztatsi kotelezettségek

Amennyiben a Zrt. altal az Osszeférhetetlenség azonositasa, megelzése, kezelése és figyelemmel kisérése
céljabol létrehozott szervezeti megoldasok nem elégségesek annak ésszerti mértékii bizonyossaggal torténd
biztositasara, hogy kizarhato legyen az tigyfelek érdeksérelmének kockéazata, a Zrt. egyértelmilien az tigyfelek
tudomasara hozza az dsszeférhetetlenség altalanos jellegét vagy forrasait még azel6tt, hogy a befektetésre, illetve
tovabbi befektetésre résziikr6l sor keriilne, és megfelel iizletpolitikakat és eljarasokat dolgoz ki ilyen
vonatkozéasban.

Az ilyen tajékoztatasokat a Zrt. a honlapjan teszi meg. A honlapon elhelyezett tajékoztatasnak naprakésznek kell
lennie. A honlapon elhelyezett tajékoztatasnak folyamatosan hozzéaférhet6nek kell lennie a honlapon mindaddig,
amig az ugyfélnek indokolt igénye lehet a megtekintésre.

Amennyiben a Zrt. altal hozott szervezeti vagy igazgatasi intézkedések nem elegenddk annak megfeleld
megbizhatésaggal torténé biztositasara, hogy az tgyfelek érdeksérelmének kockazatat megel6zzék, a
hidnyossagot feltaré személy haladéktalanul tajékoztatja a Zrt. fels6 vezetését annak érdekében, hogy a felsé

10



( (el CEE Active Asset Management
Tel: (+361) 799 1060 Fax: (+361) 799 1069 Email: info@ceeaam.hu

vezetés meghozhassa az ahhoz szilkséges intézkedéseket, hogy a Zrt. az ligyfelek érdekeit legjobban szolgalva
jéarjon el. A dontésrol és annak indokair6l a Zrt. tartdos adathordozon torténd kozzététel Uitjan tajékoztatja az
ugyfeleket.

Az ugyfelek tajékoztatasa a feltart Osszeférhetetlenségi helyzetrél a 2014/65/EU iranyelv 23. cikkének (2)
bekezdése szerint olyan végsé intézkedés, amely kizardlag akkor alkalmazhatd, ha a befektetési vallalkozés altal
a 2014/65/EU iranyelv 23. cikkének megfeleléen az Osszeférhetetlenségek megel6zésére vagy kezelésére
kidolgozott hatékony szervezeti és igazgatasi megoldasok nem elegend6k annak kelléen megbizhaté médon valo
biztositasara, hogy megel6zzék az tigyfél érdekei sérelmének kockazatat.

A tajékoztatasnak egyértelmiien tartalmaznia kell, hogy a befektetési vallalkozas altal az 6sszeférhetetlenségek
megel6zésére vagy kezelésére kidolgozott szervezeti és igazgatdsi megolddsok nem elegend6k annak kells
megbizhatosaggal vald biztositdsara, hogy megelézzék az {igyfél érdekei sérelmének kockazatat. A
tajékoztatadsnak konkrét leirdst kell tartalmaznia a befektetési és/vagy kiegészitd szolgaltatasok nyujtasakor
felmeriil6 Osszeférhetetlenségekrol, figyelembe véve a tdjékoztatasban részesiild ligyfél jellegét. A leirds kifejti
az dsszeférhetetlenségek altalanos jellegét és forrasait, valamint az dsszeférhetetlenségek eredményeként az
Ugyfél szamara felmeriilé kockazatokat és az e kockazatok csokkentésére tett 1épéseket; mindezt kelld
részletességgel ahhoz, hogy az iigyfél képes legyen megalapozott dontést hozni a befektetési vagy kiegészitd
szolgaltatassal kapcsolatban, amelyre nézve az dsszeférhetetlenségek felmeriilnek. Az Gsszeférhetetlenségekrol
sz0l6  tdjékoztatdsra vald tulzott hagyatkozds hidnyossagnak mindsiil a befektetési vallalkozas
Osszeférhetetlenségi politikajaban.

A Zrt. az &ltalanos tajékoztatds részeként — a Rendelet 44. cikkében leirtaknak megfeleléen - &ltalanos
tajékoztatast bocsat lgyfelei vagy potencialis Ugyfelei rendelkezésére az Osszeférhetetlenségi politikajanak
leiraséarél, amely 6sszefoglalé formaban is megadhatd. A Zrt. az Ugyfél kérésére az emlitett 6sszeférhetetlenségi
politika tovabbi részletei tartos adathordozon, vagy weboldal segitségével az ligyfél rendelkezésére bocsatja

Ertékpapirtitok megérzése

A Dbefektetési szolgaltatasi, illetve kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenységben kdzremikodd vezetd
allasi személyek és alkalmazottak a tudomaésukra jutott értékpapirtitoknak mindsiildé informéaciot csak a
munkafeladatiak elvégzéséhez hasznélhatjdk fel. Ennek sordn az értékpapirtitkot csak az adott
munkafolyamatban kdzremiikodé mas alkalmazott vagy vezetd allasi személy részére adhatjak at. A befektetési
szolgaltatasi, illetve kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenységben kozremiikodd vezetd allasu személyek
és alkalmazottak e tevékenységet tdmogatd informatikai rendszerekben csak azon lgyfelek adatait ismerhetik
meg, amely lgyféllel kapcsolatos munkatevekenységet végeznek.

Hatranyos érdek-0sszelitkdzés jogkovetkezményei

Hatranyos érdek-osszeiitkozés megallapitasa esetén, amennyiben belsé szabdlyozas nem tartalmaz konkrét
rendelkezést, a Compliance Officer dont a konkrét intézkedésrél, az alkalmazandd eljarasrol, sziikség esetén
javaslatot tesz ennek alapjan a bels6 szabalyozas modositasara.

3. Felel6sség

A Jelen Szabdlyzatban foglalt rendelkezések betartasa, valamint az azoknak valo megfelelés valamennyi vezet6
allasu személy és alkalmazott vagy a munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszony keretében foglalkoztatott
személy munkaviszonybdl szarmazé lényeges kotelezettsége. A Szabalyzatban foglalt rendelkezések be nem
tartdsa, valamint azok megszegése rendkivili felmondasra adhat okot, tovabba fegyelmi felelésségre vonast,
munkatigyi és/vagy javadalmazasi szankcidt eredményezhet. Jelentésebb Osszeférhetetlenségi esetekben a
Compliance Officer eléterjesztése alapjan a Zrt. Ugyvezetd igazgatdja donthet az alkalmazandé szankciok
tipusarol és mértékéral.

Osszeférhetetlenség kezelésének kotelezettsége

A befektetési szolgaltatasokat végzd szakteriiletek, szervezeti egységek és folyamatok felelés vezet6i és
munkatarsai megfeleld és eredményes szervezeti és belsé kontroll rendszert érinté megoldasokat alakitanak ki,
¢s mikddtetnek abbdl a célbol, hogy ezek segitségével minden ésszerli 1épést képesek legyenek megtenni annak
megel6zése érdekében, hogy az 6sszeférhetetlenségek hatranyosan érintsék tgyfeleik érdekeit.
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Az adott érdek-osszeiitkdzéssel kapesolatosan alkalmazott ellendrzési format az Osszeférhetetlenségi Matrix
tartalmazza.

E belsé kontrollok folyamatba épitett- és vezetdi ellendrzésének elvégzése a fent emlitett vezetdk és
munkatarsak kotelessége. E munkajukat a Compliance funkcid kdz6s kockazatelemzéssel, tanacsadassal és
ellenbrzéssel segiti.

A jelen Szabdlyzat hatdlya ala tartozd esetleges Osszeférhetetlenséggel érintett személyek ezt a tényt a
szakterlileti felel6s vezetéik tudomasara hozzak. Utobbiak az dsszeférhetetlenség tényét a Zrt. Compliance
Officerének haladéktalanul bejelentik irasban. A Compliance Officer intézkedik az Osszeférhetetlenségi ok
megsziintetése érdekében, amely folyamatban az &sszeférhetetlenséggel érintett személy maradéktalanul
egylttmiikodni koteles.

V1. Tajékoztatd végrehajtasi politikarol

Az ugyletek végrehajtasarl — beleértve az iigyletktést kdvetden a teljesitési igazolas megkiildésére és/vagy a
teljesitésrél sz016 értesitésre vonatkozd szabalyokat is - egyrészt az Uzletszabalyzat, masrészt az Uzletszabalyzat
mellékletét képezd Végrehajtasi politika rendelkezik.

Kérjiik ezen dokumentumok részletes attanulmanyozasat befektetési dontése meghozatala el6tt!

A Végrehajtasi politikdban keriiltek meghatarozasra a lehetséges végrehajtasi helyszinek, azok a szolgaltaték,
amelyekhez a felvett megbizdsokat végrehajtasra tovabbitjuk, valamint azon feltételek, amelyek befolyasoljak a
megbizas végrehajtasi helyszinének, illetve szolgaltatok megvalasztasat és az eljaréast, amelyben Tarsasdgunk a
feltételek mentén a dontését meghozza. Felhivjuk figyelmét, hogy amennyiben e politikatol eltéré végrehajtasra
ad Tarsasagunk szamara utasitast, ezen utasitds megakadalyozhatja a Tarsasagunkat abban, hogy az On szamara
legkedvez6bb mddon hajtsa végre az tigyletet.

VII. A szerz6dé fél tulajdonaban 1évé pénziigyi eszkozok kezelésének szabalyai

7.1. Harmadik fél kezelésében allé eszkozok: a Tarsasag a szolgaltatdsok nyUjtasa soran jogosult arra
feljogositott harmadik személyt — kiilonésen a KELER Zrt-t, kilfoldi értékpapirok és letéti igazolasok esetén
kiilfoldi letétkezel6t - igénybe venni. Ezen (al)letétkezelGket a vonatkozo hirdetmény tartalmazza.

7.2. Magyarorszagon kibocsatott értékpapirok: A Magyarorszagon a KELER Zrt-nél (letétkezel6nél)
letétkezelésben nyilvantartott értékpapirokra a Tarsasdg mindenkor kotelezettséget véllal. Fenti értékpapirok a
KELER Zrt-nél gyiijté elvii tarolas szerint vannak elhelyezve. Ezen nyilvantartas soran az tigyfelek jogai nem
sériilnek, mivel a Tarsasag jogszabalyi eldirdsok alapjan tgyfelei tulajdonaban 1évé értékpapirok allomanyat
barmely idépontban Ugyfeleire lebontva ki tudja mutatni. A Magyarorszagon letétkezelésben 1év6 értékpapirokra
a magyar jogszabalyok vonatkoznak.

7.3. Kilfoldon kibocsatott értékpapirok esetén kiilfoldon egy harmadik félnél (letétkezel6nél) letétkezelésben
1év6 értékpapirokra az CEE Active Asset Management Zrt. mindenkor kotelezettséget vallal. Fenti értékpapirok
kiilfoldi letétkezeldnél, gyiijto elvii tarolas szerint vannak elhelyezve. Ezen nyilvantartas soran az iigyfelek jogai
nem sérilnek, mivel a Tarsasag jogszabalyi eldirasok alapjan (gyfelei tulajdonaban 1évé értékpapirok
allomanyat barmely idSpontban iigyfeleire lebontva ki tudja mutatni. A kiilfoldon letétkezelésben 1évo
értékpapirokra a kulfoldi jogszabalyok és szoké&sok vonatkoznak.

7.4. Harmadik fél fizetésképtelensége esetére vonatkozd szabalyok: az CEE Active Asset Management Zrt.
tigyfeleinek feleldsséggel tartozik a harmadik fél (letétkezeld) fizetésképtelensége esetén, gy mintha az sajat
gondatlansaga miatt kdvetkezett volna be.

7.5. Osztalék fizetésére vonatkozo szabalyok: amennyiben maganszemély részére osztalék keril kifizetésre, a
hatalyos ad6zasi szabalyok értelmében osztalékadd levonasara keriil sor. Attdl fliggen, hogy magyar vagy
kulféldi kibocsato altal fizetett osztalék keril kifizetésre, eltéré szabalyokat kell alkalmazni. Magyar kibocsétd
értékpapirjai utan fizetett osztalék esetében a kifizetd a kibocsatd. Az adé levonasahoz, illetéleg az osztalék
kifizetéséhez szilkséges egyes nyilatkozatokat kozvetlenll a kibocsatd felé kell teljesiteni, azonban egyes
adatokat Térsasagunk részére kell megadni, amely tovabbitja a kibocsaté felé (pl.: adéazonosito jel)
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Kulfoldi kibocsatd altal fizetett osztalék esetében — amennyiben Tarsasagunknal vezetett szamlan kerl
jovairasra — Tarsasagunk kifizetének mindsiil és a hatalyos jogszabalyi rendelkezések értelmében adolevonasi
(adoelbleg) kotelezettsége is fennall. Erre akkor is sor keriilhet, amennyiben a kilféldi kibocsatd a kalfoldi
eldirasok és/vagy a kettGs adoztatas elkeriilésérdl sz616 egyezmények szerint adot/adoelbleget vont le. Felhivjuk
figyelmét, hogy a kiilfoldi kibocsatd vagy egyébként kiilfoldrdl fizetett osztalék esetében az osztalék jovairasara
az adéelbleg megallapitasat és levonésat kovetden keriilhet sor.

7.6. Tovabbi addzéasi kérdések: amennyiben a Tarsasagunk a jogszabalyi el6irasok alapjan kifizetének mindsiil,
a jogszabalyokban meghatarozottak szerint adoeldleget, adot és egyéb jarulékokat koteles levonni és megfizetni
az adohatdsag részére. Ennek igazolasaul egyrészt az On részére kiildott szamlakivonatok, masrészt a jogszabaly
alapjan kildott adoigazolasok és egyéb igazolasok szolgalnak. Felhivjuk figyelmét, hogy Tarsasagunknak a
jogszabalyokban meghatarozott esetekben adatszolgaltatasi kotelezettsége is fennall az adéhatdsag felé. Ezen
adatszolgaltatast a nyilvantartasa alapjan végzi. Az adézassal kapcsolatos egyéb kérdésekrél az Uzletszabalyzat
rendelkezik.

rrrrr

1. Ugyfélminésités

1. A leendd Ugyfél, illetve az Ugyfél mindsitését a Tarsasag iigyfélszolgalati irod4janak munkatarsa végzi, a
megfelelési vezetd kozremitkodésével. A mindsités eredményét az ligyfélszolgalati munkatars az irasban torténd
rogzités mellett a Tarsaség nyilvantartasi rendszerében is rogziti az tgyfél torzsadatok kozott.

2. Az tgyfélminésitést nem kell elvégezni, ha

a.) a szerzddés egy hatdlyban 1évo keretszerzddés alapjan jon létre és a szerzédés targyat képezd iigylet vagy
pénziigyi eszkdz vonatkozisdban a mindsitésre mar sor ker(ilt, vagy b.) a leends Ugyfél fél a szerzédéskotést
kovetden a szerzodés targyat képezo ligylet vonatkozasaban Elfogadhatéd Partnernek mindsiil.

3. A Téarsasag irashan vagy mas tartos adathordozon értesiti az Ugyfelet

a) a mindsitésérol,

b) a minésitésében bekdvetkezett barmilyen valtozasrol, és

¢) arrdl a tényrél, hogy kérheti ezen mindsités megvaltoztatasat, valamint az ilyen kérés esetén az 6t megilletd
jogok megvaltozasaban jelentkez6 kovetkezményekrol.

4. Az iigyfélminésités soran az Ugyfelek besorolasa harom csoportra bonthato:
1) Lakossagi Ugyfelek

2) Szakmai Ugyfelek

3) Elfogadhat6 Partnerek

2. Lakossagi Ugyfelek

1. Lakossagi Ugyfélnek minésiil minden olyan Ugyfél, aki

— nem mindsiil Szakmai Ugyfélnek,

—nem mindsiil Elfogadhat6 Partnernek.

A Tarsasag Lakossagi Ugyfélnek szolgaltatast nem nyujt!

2. Amennyiben egy esetlegesen Szakmai Ugyfél vagy Elfogadhatd Partner statusszal bird tigyfél kiilon kérés
alapjan valamely befektetési eszkoz, illetve kizardlag egyes lgylettipusok tekintetében kéri a Lakossagi Ugyfél

besorolast, azt a kérést a Tarsasag nem teljesiti.

3. Az egyébként Lakossagi Ugyfélnek, mindsiild Ugyfél kérheti Szakmai Ugyfél kategéridba torténd besorolasat,
azonban az egyébként Lakossagi Ugyfél Elfogadhatd Partner kategériaba nem keriilhet.

4. A Téarsasag a Lakossagi Ugyfélnek — annak kifejezett kérésére — Szakmai Ugyfél mindsitést ad (és tigyfélként
vele szerz6dést kot), amennyiben ezen Lakossagi Ugyfél alabbi feltételek koziil legalabb kettének megfelel:
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— a kérelem napjat megel6z6 egy évben negyedévente atlagosan legalabb tiz, az ligylet végrehajtasa napjan
érvényes MNB altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyamon szamitva, egyenként negyvenezer eurd értéki, vagy az
adott év sordn dsszesen négyszazezer euro érték, lgyletet bonyolitott le,

— pénziigyi eszk6zokbdl 4116 portfolidja és betéteinek dllomanya egyiittesen meghaladja a kérelem benyujtasdnak
napjat megel6z6 napon érvényes MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamon szdmitva az dtszazezer eurot,
— legalabb egy éves folyamatos vagy a feltételek vizsgalasanak idépontjat megel6z6 6t éven belll legaldbb egy
éves munkaviszonnyal vagy munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszonnyal rendelkezik és olyan munkakdrt
illet6leg feladatkort tolt be

— befektetési vallalkozasnal,

— arutdézsdei szolgaltatonal,

— hitelintézetnél,

— pénziigyi vallalkozasnal,

— biztositonal,

— befektetési alapkezelonél,

— kollektiv befektetési tarsasagnal,

— kockazati tokealap-kezel6nél,

— magannyugdijpénztarnal,

— Onkéntes kolcsonds biztositd pénztarnal,

— elszamolohazi tevékenységet végzd szervezetnél,

— kdzponti értéktarnal,

— foglalkoztatoi nyugdijszolgaltatd intézménynél,

— kOzponti szerz6d6 félnél, vagy

— t6zsdénél

amely a Tarsasidg és az Ugyfél kozott 1étrejove szerzOdésben szereplé pénziigyi eszkozzel és befektetési
szolgaltatasi tevékenységgel kapcsolatos ismereteket feltételez.

5. Az egyébként Lakossagi Ugyfélnek mindsiild iigyfél a szerzddés kotési igénnyel egyiitt koteles az
atmindsitésre vonatkozo kifejezett kérelmét irasban benyujtani a Tarsasdgnak. A kérelem a jelen szabalyzat
mellékletét képezd kérelem kitoltésével is benyujthatd (1. sz. melléklet). A Tarsasag irasban kozli a Lakossagi
Ugyféllel a Szakmai Ugyfélre és a Lakossagi Ugyfélre vonatkozo szabalyok kozétti killénbséget és annak
kovetkezményeit. A Tarsasdg az atsorolasi kérelmet az tigyféllel kotott keretszerzodés részeként kezeli. A
kérelem az Ugyfél részére nyilvantartott iigyféldosszi¢ban keriil lefiizésre, az atsorolassal kapcsolatos kockazatok
tajékoztatasaval és annak tudomasul vételével kapcsolatos nyilatkozattal egydtt.

6. A Tarsasag jogosult, de nem kételes a Szakmai Ugyféllé torténd atsorolasi kérelmet jovahagyni a vonatkozd
szolgaltatasok, termékek és ligyletek tekintetében. A kérelem elutasitisa esetén a Tarsasdg nem kot szerzédést a
kérelmezdvel.

7. A Tarsasdg jogosult felmérni az Ugyfél befektetési szolgaltatdsokkal, termékekkel és tranzakciokkal
kapcsolatosan szerzett szakértelmét, tapasztalatat és tudasanak szintjét az ezekhez kapcsolédé kockazatok
ismeretének megitélése céljabol.

8. A Tarsasag visszavonja a Lakossagi Ugyfél kérésére esetlegesen megallapitott Szakmai Ugyfél mindsitést és
egyben felmondja az Ugyféllel fennallé szerzddéseket, ha

— az Ugyfél kérelmét irasban visszavonja,

— az Ugyfél olyan valtozasrol értesiti a Tarsasagot, amely kdvetkeztében mar nem allnak fenn a Szakmai Ugyfél
mindsitéshez a fentiekben el6irt feltételek,

— a Tarsasag olyan valtozasrol szerez tudomast, amely kdvetkeztében méar nem élinak fenn a Szakmai Ugyfél
mindsitéshez a fentiekben eléirt feltételek.

3. Szakmai Ugyfelek

1. A Szakmai Ugyfél olyan iigyfél, aki kelld tapasztalattal, ismerettel és szakértelemmel rendelkezik ahhoz, hogy
sajat befektetési dontéseit meghozza és a kapcsoloédd kockazatokat megfeleléen felmérje.

2. Szakmai Ugyfélnek mindsiil:
— a befektetési vallalkozas,
— az arutdzsdei szolgaltato,
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— a hitelintézet,

— a pénziigyi vallalkozas,

— a biztosito,

— a befektetési alap és a befektetési alapkezel6, valamint a kollektiv befektetési tarsasag,

— a kockazati tékealap ¢és a kockazati tékealap-kezeld,

— a magannyugdijpénztar és az dnkéntes kolcsonds biztositd pénztar,

— a kozponti értéktar,

— a foglalkoztatoi nyugdijszolgaltatd intézmény,

— t6zsde,

— kozponti szerz6do fél,

— minden egyéb olyan vallalkozas, amelyet a székhelye szerinti allam ilyenként ismer el,

— kiemelt vallalkozas: kiemelt vallalkozasnak minésiil az, amely legalabb két feltételnek megfelel az alabbiak
kozil: a legutolso auditalt egyedi szamviteli beszamolojaban szerepld, a mérleg fordulonapjan érvényes MNB
altal kozzétett hivatalos devizaarfolyammal szamitott mérlegf6osszege legalabb hiiszmillio eurd, nettd arbevétele
legalabb negyvenmilli6 euro, sajat tékéje legalabb kétmillid eurd.

— kiemelt intézmény:

- valamely EGT-allam kormanya,

- valamely EGT-allam regionalis kormanya,

- az AKK Zrt. és valamely més EGT-allamnak allamadéssag kezelését végzé szervezete,

- az MNB, valamely mas EGT-allam kdzponti Bankja és az Eurdpai Kozponti Bank,

- a Vilagbank,

- a Nemzetkdzi Valutaalap,

- az Eurdpai Beruhazési Bank

— minden egyéb nemzetk6zi pénziigyi jellegi intézmény, amelyet nemzetkdzi egyezmény, vagy allamkozi
szerz8dés hozott 1étre.

— minden egyéb olyan személy és szervezet, amelynek {6 tevékenysége a befektetési tevékenység, ideértve a
kil6nleges célu gazdasagi egységet.

3. A Szakmai Ugyfél szamara a Tarsasag nem biztosit a Lakossagi Ugyféllel azonos feltételeket a befektetési
szolgaltatasi tevékenysége soran.

4. A Szakmai Ugyfelekre:

— a Tarsasag Tajékoztatasi szabalyzata szerinti kevésbé részletes ligylet eltti tajékoztatds addsa, mint Lakossagi
Ugyfelek esetén,

— a Tarsasag Tajékoztatasi szabalyzata szerinti kevésbé részletes ligylet utani tajékoztatds adasa, mint Lakossagi
Ugyfelek esetén,

— a Tarsasag Végrehajtasi politikaja és allokacids szabalyzata szerinti igyletkotés, vonatkoznak.

4. Elfogadhat6 Partnerek

1. Elfogadhato6 Partner az az Ugyfél, aki kelld tapasztalattal, ismerettel és szaktudassal rendelkezik ahhoz, hogy
sajat befektetési dontéseit meghozza és a kapcsol6do kockazatokat felmérje.

2. Elfogadhat6 Partnernek mindsiil:

- a befektetési vallalkozas,

- az arut6zsdei szolgaltatod,

- a hitelintézet,

- a pénzlgyi véllalkozas,

- a biztosito,

- a befektetési alap és a befektetési alapkezeld, valamint a kollektiv befektetési tarsasag,
- a kockazati t6kealap és a kockazati tokealap-kezeld,

- a magannyugdijpénztar és az 6nkéntes kdlcsdnos biztositd pénztar,

- a kdzponti értéktar,

- a foglalkoztatoi nyugdijszolgaltaté intézmény,

- t0zsde,

- a Szakmai Ugyfél kategdriaban meghatarozott kiemelt vallalkozas,

- a Szakmai Ugyfél kategoriaban meghatarozott kiemelt intézmény

- az a véllalkozés, amelyet a székhelye szerinti tagallam ilyenként ismer el.
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2. A Tarsasag rendszeres gazdasagi tevékenység keretében, pénziigyi eszkdzre vonatkozoan végzett

- megbizas felvétele és tovabbitasa,

- megbizas végrehajtasa az ligyfél javara

megnevezésii Bszt. szerinti befektetési tevékenysége, és ehhez kapcsolddo Kiegészité szolgaltatasa esetében, ha
azt Elfogadhaté Partner szamara nyujtja és jelen fejezet 4. 5. pontjaiba foglalt kivételek megfeleld
figyelembevételével, mentesiil az alabbiak Bszt. szerinti

alkalmazasa alol:

— a tdjékoztatas altalanos szabdlyai, elézetes tajékoztatasi kotelezettség,

— elézetes tajékozodasi kotelezettség, az Ugyfél mindsitése (kivéve az Elfogadhaté Partnerre vonatkozo
szabalyokat),

— szerz8dések és megbizasok nyilvantartasa,

— megbizas Ugyfél szdmara legkedvezobb végrehajtasa.

3. A tobbi befektetési szolgaltatasi tevékenység és azt kiegészitd szolgaltatas esetén a Szakmai Ugyfélre
vonatkozd szabalyok vonatkoznak az Elfogadhat6 Partnerre.

4. Az Elfogadhat6 Partnernek mindsiilé kiemelt vallalkozas, illetve kiemelt intézmény altalanos jelleggel irashan
kérheti, hogy a Tarsasag ra vonatkozdan ne az Elfogadhaté Partnerre vonatkozd fenti szabalyok szerint jarjon el.
Ebben az esetben — ha az Elfogadhat6 Partner kifejezetten eltéréen nem nyilatkozik —, a Tarsasag az Ugyfelet a
Szakmai Ugyfél kategoriaba sorolja be és a tovabbiakban Szakmai Ugyfelek tekintetében alkalmazandd
rendelkezések szerint jar el.

6. A fenti 4. pont szerinti kérelmet az Ugyfélnek irashan kell benyuijtania, amelynek tartalmaznia kell annak
rogziteését, hogy az Ugyfél Elfogadhat6d Partnernek mindsiil, és az atsorolésra sajat kérésere kerdl sor.

IX. Ugyletkotést megel6z6 tajékoztatas

A CEE Active Asset Management Zrt. az eldzetes tajékoztatds keretében az alabbi tajékoztatast biztositja
Uzletfelei vagy potencialis lizletfelei rendelkezésére:

- altalanos tajekoztataskent CEE Active Asset Management Zrt.neve, cime, elérhetésége, kapcsolattartas,
kommunikacié nyelve, kapcsolattartdas mddja, CEE Active Asset Management Zrt.tevékenységi és
miikddési engedélyei, kozvetitok,

- Uzletfélnek nyudjtando szolgaltatas teljesitésérdl jelentések jellege, gyakorisaga,

- ugyfélvagyon védelme érdekében tett intézkedések, befektetd-védelmi rendszerrdl és annak mitkodésérol

- Osszeférhetetlenségi politika

- pénzigyi eszkdz jellege, kockazatai tékeattétel és hatasanak magyarazata

- eszkozok arfolyamanak volatilitasa és a rendelkezésre all6 piacanak korlatai

- tékekivonas akadalyai vagy korlatai

- Uzletfél az eszkdz megvasarlasanak koltsége mellett — fliggd kotelezettségeket is magaba foglalé —
pénziigyi kotelezettségvallalasokat és egyéb kdtelezettségeket is magara vallal

- érintett eszk6zokre vonatkozo letéti kovetelmények és hasonlé kotelezettségek

- megbizés végrehajtasara vonatkoz6 &ltaldnos szabalyok

- Uzletfelet terheld koltségek és kapcsolodé dijak

- portfolidkezelési szolgaltatas esetében befektetések kdzotti valtas esetében kdltség-haszon elemzés.

A CEE Active Asset Management Zrt. feltételezi, hogy a szakmai Ugyfél rendelkezik a szlikséges

tapasztalatokkal és ismeretekkel azon befektetési szolgaltatdsokkal vagy ugyletekkel, illetve (gylet- vagy
terméktipusokkal 6sszefiiggd kockazatok megértéséhez, amelyekkel kapcsolatban szakmai tigyfélnek mindsiil.
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X. Tajékozddas - Kockazati besorolas
Ugyletkétést megeldzd tajékozodasi kotelezettség

A Bszt. 44-46. § szerinti tjékozodasi kotelezettséget a Tarsasag az Uzletszabalyzathan foglaltak szerint teljesiti.
Az Alkalmassagi és a Megfelelési teszttel (kockdzati kérdéiv) a Tarsasag felméri az Uzletfél kockazati profiljat,
és a kérdéiv eredményének fiiggvényében meghatirozza, hogy az Uzletfél melyik termékcsoport(ok)ra
vonatkozoéan alkalmas, illetve megfelel6 a szerz6déskotésre.

A tajékozodas soran az Alkalmassagi teszt segitségével a Tarsasag feltarja, hogy az Uzletfélnek melyik
termékcsoport(ok)ba tartozé értékpapirok alkalmasak a befektetési céljai, a pénziigyi teherviseld képessége
(vagyoni és jovedelmi helyzete), a tapasztalata és az ismeretei alapjan.

A tajékozodas soran a Megfelelési teszt segitségével a Tarsasag feltarja, hogy az Uzletfélnek melyik
termékcsoport(ok)ba tartozéd értékpapirok megfeleldek a tapasztalata és az ismeretei, az iskolai végzettsége és a
foglalkozasa, valamint a korabban altala bonyolitott Gigyletek mérete, gyakorisaga alapjan.

A Tarsasag az Alkalmassagi és a Megfelelési tesztek segitségével allapitja meg, hogy az Uzletfél mely kockazati
profilba tartozik, és hogy a kockazati profilja alapjan a megbizasaban szerepld értékpapir és tgylet az Uzletfél
szamara alkalmas vagy megfelelé-e, vagy az Uzletfél az igylet megvaldsitasaval befektetési céljaihoz, pénziigyi
teherviseld képességéhez képest tUl nagy kockazatot vallalna.

A Térsasdg altal alkalmazott ugyfél kockazati profilok definiciojat, a Tarsasag altal forgalmazott pénzigyi
eszkozok kockazati besoroldsat és annak szempontjait, valamint a kockazati profilok és az értékpapir kockazati
termékcsoportok osszefiiggését a 3/2010. (1X.19.) UgyUt Ugyfelek kockazati kategdridkba torténé besorolasardl
szabdalyzata tartalmazza.

Az Alkalmassagi teszt kitoltése minden Uzletfél esetében (Szakmai (igyfél és Elfogadhato partner mindsitésii
Uzletfelek esetében is) kotelezd, ha az Uzletfelek portfoliokezelési szolgaltatast vesznek igénybe.

A Tarsasdg a befektetési szolgaltatas, vagy kiegészitd befektetési szolgaltatas nytjtasa keretében torténd
szerz6déskotést, illetve a hatalyban 1év6 keretszerzédés alapjan kapott megbizas végrehajtasat megtagadhatja, ha
az alkalmasségi teszthez szlikséges informaciokhoz nem jutott hozza, vagy az alkalmassagi teszt eredménye nem
teszi lehet6vé az adott pénziigyi eszkoz tekintetében kért szolgaltatas nyljtasat.

A Megfelelési tesztet a Tarsasag akkor végzi el, ha portfolidkezelési szolgaltatasnak nem mindsiil befektetési
szolgéltatast nyljt és alkalmassagi teszt elvégzése nem sziikséges, valamint ha az igylet nem mindsiil kizarolag
végrehajtasra iranyuld megbizasnak.

A Megfelelési teszt kitoltése nem kotelezd, azonban a Tarsasdg nem osztonzi az Uzletfelet vagy a potencialis
Uzletfelet arra, hogy a megfelelési teszt vonatkozasaban ne adja meg az el6irt tajékoztatast.

Amennyiben az Uzletfél melldzi a kérddiv kitoltését, a Tarsasag felhivja Uzletfél vagy a potencialis Uzletfél
figyelmét, hogy a Tarsasadgnak nem all médjaban felmérni és értékelni a megbizasban szereplé terméknek vagy
tigyletnek az Uzletfél szamara valo megfelelését. Ebben az esetben, amennyiben az Uzletfél tovéabbra is
fenntartja a rendelkezését, az lgylet végrehajtasa az Uzletfél kezdeményezése alapjan, az Uzletfél sajat
felelésségére torténik meg, nem Osszetett (non-complex) eszkozokkel kapcsolatos szolgaltatds esetében un.
kizarolag végrehajtasra vonatkozo ligyletként. Ebben az esetben a szerzédés megkotése, illetve teljesitése el6tt a
Tarsasag az Uzletfél tudomésara hozza, hogy nem vizsgalta a pénziigyi eszkdoz megfeleldségét az Uzletfél
tapasztalata, ismeretei, iskolai végzettsége és foglalkozasa vonatkozasaban, és jogosult Ggy tekinteni, hogy az
Uzletfél a tajékoztatast és kovetkezményeit megértette, és ennek tudomésulvételével is vallalja a szerzddésbol,
illetve megbizasbol eredd kotelezettségek teljesitését.

Szakmai ugyfelek és Elfogadhat6 partnerek esetében a jogszabaly rendelkezése szerint a Tarsasag a meghizasok

végrehajtasat megel6zéen azok megfeleldségét nem vizsgalja, mivel a Tarsasdg a jogszabaly rendelkezése
alapjan feltételezi, hogy a Szakmai Ugyfél és az Elfogadhatd partner a megbizasban szerepld értékpapir
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jellemzdivel, annak kockazataval és az lgylet l1ényegével kapcsolatos tapasztalatokkal és szakmai ismeretekkel
rendelkezik.

A befektetési szolgaltatok tajékoztatasi és tajékozodasi kotelezettségével kapcsolatos Felligyelet altal kiadott
Befektetési Utmutatdja a Tarsasag honlapjan a www.ceeaam.hu/letoltesek utvonalon elérhetd.

A Téarsasag amennyiben az alkalmassagi értékelés egy természetes személy altal képviselt természetes személyre
vagy a 2014/65/EU irdnyelv Il. mellékletének Il. szakasza szerinti szakmai Ugyfélként vald kezelését kér6 jogi
személyre vonatkozik, a jogi személynek vagy a természetes személy esetében a mogottes tigyfélnek - azaz nem
a képviseldnek - a pénzlgyi helyzetét és a befektetési céljait vizsgalja. A Tarsasag az alkalmassag értékelése
korében az ismeretek és a tapasztalatok vizsgalatat a természetes személy képviseldje vagy a mogottes ligyfél
nevében az ligyletek végrehajtasara felhatalmazott személy vonatkozasaban végzi el.

Megfelelési, alkalmassagi tesztek

Tarsasagunknak jogszabalyi kotelezettsége, hogy az tigyletkdtés elétt felmérje azt, hogy az On 4ltal megkétni
kivant Ggylet alkalmas-e az On szamara, illetéleg az megfeleld-e az On ismereteinek, kockazatviseld
képességének, céljainak.

Ennek felmérésére Onnek Kérddivet kell kitdltenie, amelynek eredménye alapjan megallapithatd, hogy mely
termékek, szolgaltatasok mindsiilhetnek alkalmasnak és megfelelének az On szaméra.

A Kérd6iv eredménye minden esetben a szamlatulajdonosra vonatkozik — fliggetlenul attél, hogy
meghatalmazott vagy képvisel6 ad megbizast illetve kot ligyletet Tarsasagunknal.

A Kérdéiv eredménye az alabbi lehetéségeket mutatja:
A. kategéria
B. kategoria
C. kategoéria
D. kategoria

Példak a kategdridhoz tartozo6 eszkgzokre (ugyletekre):

A. kategdria: allampapir, pénzpiaci alap

B. kategdria: allampapir, min. BB besorolasu kotvény, jelzalog levél, kotvény alap, részveny alap

C. kategdria: egyedi részvény, min. B besorolasu kotvény, jelzalog levél, kdtvény alap, részvény alap

D. kategéria: szarmazékos ugylet, hedge fund, egyedi részvény, kotvény kockazati besorolastol fuggetlentl,
jelzalog levél, kitvény alap, részvény alap

Felhivjuk figyelmét, hogy a sajat érdekében a kérdSivet a valosagnak megfelelden toltse ki, ugyanis ez is
alapjaul szolgal a Téarsasagunk és az On kozotti kapcsolatnak. Tarsasagunk joggal feltételezheti, hogy a
kérddivben megjelolt valaszai a valosagnak megfelelnek.

Felhivjuk arra is figyelmét, hogy a kérd6iv értékelésére a Tarsasagunk altal alkalmazott &ltalanos értékelési
rendszer alapjan kertil sor. igy kérjiik, hogy amennyiben valaszait tekintve valtozas allna be, arrél Tarsasagunkat
haladéktalanul értesitse és toltson ki Gjabb kérdéivet. Ennek elmaradasabol eredé kovetkezményekért
Tarsasagunk nem felels.

Amennyiben a Téarsasdgunk hivatalos tudoméséra jut azonban, hogy barmely valasz - azok koriilményeinek
valtozasa folytan — nem tilkrozi a valdsdgot, jogosult egyoldalian atértékelni az eredményt. Hivatalos
tudomésszerzés alatt killdndsen a Tarsasagunk altal megismert joger6s birosagi itélet, jogerds hatdsagi hatarozat
értendod.

Felhivjuk figyelmét tovabba, hogy abban az esetben ha On olyan igyletet kivan kétni, amely tekintetében nem
allapithaté meg, hogy az Onnek megfelelé-e és alkalmas-e, mivel a Tarsasagunk nem kapott az On részérol
megfeleld nyilatkozatot az adott pénziigyi eszkdzre, szolgltatasra nézve - kiilonosen az On ismereteirdl és
tapasztalatairdl az tigylet 1ényegével, a pénziigyi eszkoz jellemzbivel és ennek kockazataival kapcsolatosan (akar
azért, mert nem toltott ki kérddivet vagy a kérddiv eredménye szerint az adott iigylet az On szadmdara nem
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megfelel6) - azonban On kifejezetten kéri ezen tigylet megkotését, a szolgaltatas és pénziigyi eszkoz On szamara
vald meg nem felelGsségének és alkalmatlansaganak kovetkezményeiért Tarsasagunk nem felelGs.

XI. Tajékoztat6 az lgyfél-atvilagitas szabalyairol

A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadalyozasarél szol6 2007. évi CXXXVI.
Torvény (tovabbiakban Pmt.) hatdrozza meg a Tarsasag szamara az azonositas szabalyait.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy abban az esetben, ha a Tarsasag nem tudja elvégezni a jelen hirdetmény szerinti
ugyfél-atvilagitast, akkor koteles megtagadni az lizleti kapcsolat 1étesitését, meglévé kapcsolat esetében pedig
megtagadja az Uigyleti megbizas teljesitését - az Ugyfél-atvilagitas elvégzéséig — felfliggeszti.

Azonositasi adatok

A Pmt. és a Tarsasag belsé szabélyzata alapjan az Uzleti kapcsolat létesitésekor azonositja az tgyfelet, annak
meghatalmazottjat, tovabba az Ugyfél képvisel6jét. Az azonositds az aldbbiakban meghatdrozott adatok
(Azonositasi adatok) Tarsasag nyilvantartasi rendszerébe tortén: rogzitésével torténik meg (Ugyfél-atvilagitas).

A Térsasag a kovetkezé Azonositasi adatokat rogziti:

(1) természetes személy

a) csaladi és utonevét (szuletési nevét),

b) lakcimet,

c) allampolgarsagat,

d) azonosité okmanyénak tipusét és szamat,

e) kulfoldi esetében a magyarorszagi tartézkodasi helyet;
f) sziiletési helyét, idejét,

g) anyja nevet;

(2) jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezet

a) nevét, roviditett nevét,

b) székhelyének, kiilfoldi székhelyli vallalkozas esetén magyarorszagi fidktelepének cimét,

¢) cégbirdsagi nyilvantartasban szerepld jogi személy esetén cégjegyzékszdmaét, egyéb jogi személy esetén a
1étrejottérdl (nyilvantartasba vételérdl, bejegyzésérdl) szol6 hatarozat szamat vagy nyilvantartasi szamat.

d) fétevékenységét,

e) képviseletére jogosultak nevét és beosztasat,

f) kézbesitési megbizottjanak az azonositasara alkalmas adatait

Abban az esetben, ha az Azonositasi adatok barmelyikében valtozas kovetkezik be, az Ugyfél koteles arrél a
Tarsasagot 5 napon belil értesiteni.

Okiratok

A meghatalmazott, az Ugyfél képviseldje és a Ugyfél szamlai felett rendelkezési jogosultsiggal rendelkezé
személy azonositasa soran a Tarsasag a természetes személy Ugyfél esetében meghatarozott adatokat rogziti. Az
Ugyfél-atvilagitas soran bekért adatok valodisagat a Tarsasag a kovetkezd okiratok bemutatasaval keéri
alatamasztani:

(1) természetes személy esetén

a) magyar allampolgar személyazonossag igazolasara alkalmas hat6sagi igazolvanya és lakcimet igazolo
hatdsagi igazolvanya,

b) kilfoldi természetes személy Utlevele vagy személyi azonosito igazolvanya, feltéve hogy az magyarorszagi
tartozkodasra jogosit vagy tartézkodasi jogot igazolé okmanya vagy

tartozkodasra jogosité okmanya,

c) 14. életévét be nem toltott természetes személy személyi azonositét igazolo hatdsagi igazolvanya és lakcimet
igazol6 hatdsagi igazolvanya vagy Utlevele és lakcimet igazold hat6séagi igazolvanya;

(2) jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezet olyan, 30 napnél nem régebbi
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okiratot mutat be, amely igazolja, hogy

a) a belféldi gazdalkodd szervezetet a cégbirdsag bejegyezte, vagy a gazdalkod6 szervezet a bejegyzési kérelmét
benyUjtotta; egyéni vallalkozd esetében azt, hogy az egyéni vallalkozoéi igazolvany kiadasa megtortént, illetéleg
az egyéni vallalkozdi igazolvany kiadédsa irdnti kérelmét az egyéni vallalkoz6 a kdrzetkdzponti jegyzOhoz
benyuijtotta,

b) belfoldi jogi személy esetén, ha annak létrejottéhez hatésagi vagy birdsagi nyilvantartasba vétel sziikséges, a
nyilvantartasba vétel megtortént,

c) kalfoldi jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezet esetén a sajat orszaganak joga
szerinti bejegyzése vagy nyilvantartasba vétele megtortént;

d) cégbejegyzési, hatdsagi vagy birdsagi nyilvantartasba vétel iranti kérelem cégbirésaghoz, hatésaghoz vagy
birésaghoz torténd benyljtasat megel6zden a jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezet
tarsasagi szerz8dését (alapitd okiratat, alapszabalyat). Ebben az esetben a cégbejegyzés, hatdsagi nyilvantartasba
vétel megtorténtét kovetd 30 napon beliil az Ugyfél kiteles okirattal igazolni annak tényét.

A Tarsasag lehetdséget ad arra, hogy az Ugyfél ne jelenjen meg személyesen az tzleti kapcsolat Iétesitésekor.
Ebben az esetben az Ugyfél-atvilagitas soran a fentiekben bekért okiratokat és az Uzleti kapcsolat létesitésekor
alairandd keretszerzédéseket és nyilatkozatokat olyan tanusitvannyal kell ellatni, amely igazolja az okiratok
valodisagat, illetve azt a tényt, hogy a keretszerzddéseket és nyilatkozatok valoban az Ugyfél irta ala. A Tarsasig
magyar konzuli tisztviselé vagy kozjegyz6 hitelesitését fogadja el.

Nyilatkozat a tényleges tulajdonosrdl

A Pmt. rendelkezései szerint Tényleges tulajdonosnak mindsiil

a) az a természetes személy, aki jogi személyben vagy jogi személyiséggel nem rendelkezé szervezetben
kodzvetlenil vagy - a Polgari Torvénykonyvr6l szolo torvény (a tovabbiakban: Ptk.) 8:2. § (4) bekezdésében
meghatarozott mddon - kdzvetve a szavazati jogok vagy a tulajdoni hanyad legalabb huszonét szazalékaval
rendelkezik, vagy egyéb modon tényleges irdnyitast, ellendrzést gyakorol a jogi személy vagy jogi
személyiséggel nem rendelkezd szervezet felett, ha a jogi személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd
szervezet nem a szabalyozott piacon jegyzett tarsasdg, amelyre a kdzosségi jogi szabalyozéssal vagy azzal
egyenértékli nemzetkdzi eldirasokkal 6sszhangban 1év6 kozzétételi kovetelmények vonatkoznak,

b) az a természetes személy, aki jogi személyben vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezetben - a Ptk.
8:2. 8 (2) bekezdésében meghatarozott - meghatarozé befolyassal rendelkezik,

) az a természetes személy, akinek megbizasabol valamely igyletet végrehajtanak, vagy aki egyéb modon
tényleges iranyitast, ellenérzést gyakorol a természetes személy igyfél tevékenysége felett,

d) alapitvanyok esetében az a természetes személy,

da) aki az alapitvany vagyona legalabb huszondt szazalékanak a kedvezményezettje, ha a leendd
kedvezményezetteket mar meghatérozték,

db) akinek érdekében az alapitvanyt létrehoztak, illetve miikodtetik, ha a kedvezményezetteket még nem
hataroztak meg, vagy

dc) aki tagja az alapitvany kezeld szervének, vagy meghatarozé befolyast gyakorol az alapitvany vagyonanak
legalabb huszonot szazaléka felett, illetve az alapitvany képviseletében eljar,

e) bizalmi vagyonkezelési szerzodés esetében

ea) a vagyonrendeld, valamint annak a) vagy b) pont szerinti tényleges tulajdonosa,

eb) a vagyonkezeld, valamint annak a) vagy b) pont szerinti tényleges tulajdonosa,

ec) a kedvezményezett vagy a kedvezményezettek csoportja, valamint annak a) vagy b) pont szerinti tényleges
tulajdonosa, tovabba

ed) az a természetes személy, aki a kezelt vagyon felett egyéb mdodon ellendrzést, iranyitast gyakorol, tovabba

f) az a) és b) pontban meghatérozott természetes személy hidnyaban a jogi személy vagy jogi személyiséggel
nem rendelkezd szervezet vezetd tisztségviseldje;

Az lizleti kapcsolat létesitésekor a természetes személy Ugyfél koteles nyilatkozni arrdl, hogy sajat vagy masik
tényleges tulajdonos nevében jar el. Amennyiben a tényleges tulajdonos nevében jar el az Ugyfél, akkor a
tényleges tulajdonos egyes Azonositasi adatait is rogziti a Tarsasag.

Az Uzleti kapcsolat Iétesitésekor a nem természetes személy Ugyfél koteles nyilatkozni arrél, hogy ki a tényleges
tulajdonosa. A tényleges tulajdonos egyes Azonositasi adatait a Tarsasag rogziti.

Ez a tényleges tulajdonos csaladi és utonevének (szliletési csaladi és uténeveének), sziiletési helyének és idejének,
lakcimének, allampolgérsagéanak rogzitését jelenti.
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Nyilatkozat kiemelt kozszerepléi statuszrol

A Tarsasag nyilatkozatot kér arra vonatkozoan, hogy a természetes személy Ugyfél, illetve a tényleges
tulajdonos sajat orszaganak joga szerint kiemelt kdzszereplének minésiil-e, ilyen személy kdzeli hozzatartozoja
vagy élettarsa, illetve ilyen személlyel kozeli kapcsolatban all.

Kiemelt kozszereplé az a természetes személy, aki fontos kdzfeladatot lat el, vagy az ugyfél-atvilagitasi
intézkedések elvégzését megel6z6 egy éven beliil fontos kozfeladatot latott el..

Fontos kdzfeladatot ellaté személy:

a) az allamf6, a kormanyf6, a miniszter, a miniszterhelyettes, az allamtitkar, Magyarorszagon az allamfo, a
miniszterelndk, a miniszter és az allamtitkar,

b) az orszaggyilési képviseld vagy a hasonlé jogalkot6 szerv tagja, Magyarorszagon az orszaggyiilési képviseld
és a nemzetiségi sz0sz410,

c) a politikai part irdnyitd szervének tagja, Magyarorszagon a politikai part vezetd testiiletének tagja és
tisztségviseldje,

d) a legfelsébb birdsag, az alkotmanybirdsag és olyan magas rangu birdi testillet tagja, amelynek a dontései ellen
fellebbezésnek helye nincs, Magyarorszagon az Alkotmanybirdsag, az itélotabla és a Kuria tagja,

e) a szamvevészék és a kozponti bank igazgatGsagi tagja, Magyarorszagon a Allami Szamvevészék elnoke és
alelndke, a Monetaris Tanécs és a Pénzligyi Stabilitasi Tanécs tagja,

f) a nagykovet, az iligyvivé és a fegyveres er6k magas rangu tisztviseldje, Magyarorszagon a rendvédelmi
feladatokat ellaté szerv kozponti szervének vezetdje és annak helyettese, valamint a Honvéd Vezérkar féndke és
a Honvéd Vezérkar fonokének helyettesel,

g) tobbségi allami tulajdont vallalatok igazgatasi, iranyitd vagy feliigyeld testiiletének tagja, Magyarorszagon a
tobbségi allami tulajdond véllalkozads ugyvezetdje, irdnyitasi vagy fellgyeleti jogkorrel rendelkezé vezetd
testliletének tagja,

h) nemzetkdzi szervezet vezetdje, vezetd helyettese, vezetd testiiletének tagja.

A kiemelt kozszereplé kozeli hozzatartozdja a kiemelt kozszereplé hazastarsa, élettarsa; vér szerinti,
orokbefogadott, mostoha- és nevelt gyermeke, tovabba ezek hazastarsa vagy élettarsa; vér szerinti,
orokbefogadd, mostoha- és neveldsziilbje.

A kiemelt kdzszereplével kozeli kapesolatban allo személy:

a) barmely természetes személy, aki a fontos kozfeladatot ellatd személlyel kozdsen ugyanazon jogi személy
vagy jogi személyiséggel nem rendelkezd szervezet tényleges tulajdonosa vagy vele szoros iizleti kapcsolatban
all;

b) barmely természetes személy, aki egyszemélyes tulajdonosa olyan jogi személynek vagy jogi személyiséggel
nem rendelkez6 szervezetnek, amelyet a fontos kdzfeladatot ellaté személy javara hoztak létre.

Abban az esetben, ha az Ugyfél kiemelt kdzszereplonek mindsiil, ilyen személy kozeli hozzatartozoja, illetve
ilyen személlyel kozeli kapcsolatban &ll, akkor a Tarsasag egyoldaltan jogosult eldénteni, hogy az Ugyféllel
lizleti kapcsolatba Iép-e. Abban az esetben, ha az Ugyfél mar (izleti kapcsolatban all a Tarsasaggal, akkor az
Ugyfél 5 napon beliil kiteles értesiteni a Tarsasagot a kozszerepldi statusza valtozasarol.

Bejelentési kotelezettség

Pénzmosésra vagy terrorizmus finanszirozasara utal6 adat, tény, korilmény felmeriilése esetén a Téarsasag
bejelentést tesz a pénziigyi informécios egységként miikodé hatésdg szdmara, ugyanakkor a Térsasdg a
bejelentés és adatszolgaltatds teljesitésér6l, annak tartalmér6l, az (gyleti megbizas teljesitésének
felfliggesztésérol, a bejelenté személyérdl, valamint arrdl, hogy az Ugyféllel szemben indult-e biintetéeljaras, az
Ugyfélnek, illetve harmadik személynek, szervezetnek a bejelentd és a pénziigyi informacios egységként
miikdd6 hatosag tajékoztatast nem adhat, és koteles biztositani, hogy a bejelentés megtorténte, annak tartalma és
a bejelentd személye titokban maradjon (Felfedés tilalma).

Jelen hirdetmény a Téarsasdg Uzletszabalyzataval és az annak mellékletét képezd, vagy annak alapjan kiadott
mashirdetményekkel egyiittesen értelmezendo.
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A Tarsasig fenntartja a jogot arra, hogy amennyiben a piaci, az Ugyfél vagy egyéb koriilményekben
bekdvetkez valtozasok azt indokoljak, azonnali hatallyal megvaltoztassa a hirdetményben foglaltakat.

XI1. Tajékoztat6 a Panaszkezelési szabalyzatunkrol

A CEEAAM Zrt. az ugyfeleit vagy a leendd szerz6dd felet tajékoztatja az Ugyfélpanaszok befogadasanak
modjarol annak érdekében, hogy az ligyfelek Panaszai a megfelel6 kezekbe keriljenek.

A CEEAAM Zrt. tajékoztatasi kotelezettségének a Panaszkezelési szabalyzatrdl késziilt tajékoztatas tgyfél
szamara, az Ugyfél altal meghatarozott értesitési Uton torténd eljuttatdsaval tesz  eleget.
Lhttps://www.ceeaam.hu/download/ceeaam20170825panasz.pdf”

A tajékoztato a kovetkezéket tartalmazza:

(1) a Panasz soran alkalmazott Alapelveket,
2) a Panasz benyujtasanak madjat,

3) a felligyeleti szervek elérhet6ségét,

(@) jogorvoslati lehetéségeket.

XII. Tarsasagunkkal torténd kapcsolattartasra vonatkozé egyéb szabalyok

Tarsasagunkkal foszabaly szerint az altalanos kommunikacié magyar nyelven torténik, illetéleg lehetdség nyilik
arra, hogy egyéb nyelveken, kuléndsen angolul vagy németil torténjen a szébeli kapcsolattartds. A hivatalos
értesitéseket Tarsasagunk altaldnossagban magyar nyelven kiildi meg az tgyfelei részére. Felhivjuk figyelmét
arra, hogy elképzelhet6, hogy egyes pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos tajékoztatast a kapcsolattartas nyelvétél
eltéré nyelven érheti csak el és Tarsasagunk nem biztos, hogy az On rendelkezésére tudja bocsatani az On altal
kért nyelven a tajékoztatast. Kérjiik, ezen felhivasunkat is vegye figyelembe befektetési déntése meghozatalanal.
Az Onnel val6 kapcsolattartis modjarol, eszkozérdl, a megbizas felvételének és fogadasanak a modjarol
egyebekben az Uzletszabalyzat rendelkezik. Kérjiik, figyelmesen olvassa 4t az ezekre vonatkozo rendelkezéseket
is mielott dontését meghozza, megbizasat megadjal

XII1. Hirdetmény elézetes koltségtajékoztatasrol

Tajékoztatod eldzetes koltségtajékoztatasrol

1. Az eldzetes koltség-kalkulacié bemutatja az Uzletfélnek nyujtott befektetési szolgaltatasért és/vagy kiegészité
(befektetési) szolgaltatdsokért felszdmitott dijakat, valamint az érintett pénziigyi eszkoz elballitdsaval és
kezelésével, tovabba megszerzésével, tartasaval és értékesitésével Osszefiiggd koltségeket és dijakat, illetve a
harmadik féltél kapott juttatasok osszegét. A CEE Active Asset Management Zrt. (1124 Budapest Torpe u. 1/B
1.2., tovabbiakban: CEEAAM) jelen hirdetménnyel értesiti Tisztelt Ugyfeleit, a befektetési szolgaltatas
igénybevételét vagy a pénzugyi eszkdzre vonatkozd ugylet megkdtését megeldzo koltségekrdl és kapesolodo
dijakrol.

2. A koltség-kalkulacié célja kizarolag a koltségekrdl és dijakrol torténd jogszabaly szerinti “el6zetes ligyfél
tajékoztatds’. A koltség-kalkulacio 4ltalanos érvényii, nem veszi figyelembe az egyes Uzletfelek egyedi,
specialis koriilményeit, amely tényez6krél az egyedi ligylet vonatkozasaban a CEE Active Asset Management
Zrt. munkatérsai nyUjtanak tajékoztatast.

3. A Kkoltség-kalkulacio elérhetdvé tétele, valamint az Uzletfél részére torténd ataddsa nem mindsiil
ajanlattételnek, befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tandcsadasnak, befektetési- vagy
pénzigyi elemzésnek, befektetésre valo dsztdnzésnek.

4. A CEE Active Asset Management Zrt.az Uzletfelekkel kozolt koltségek és dijak vonatkozasaban az alabbi
tételeket veszi figyelembe:
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ACTIVE ASSET
MANAGEMENT
1) Befektetési szolgaltatasok és/vagy kiegészitd szolgaltatisok

a) Befektetési szolgaltatas nyljtasaval kapcsolatos egyszeri koltségek — a befektetési szolgaltatas(ok) kezdetekor
vagy befejezésekor fizetett minden koltség és dij

b) Befektetési szolgaltatas nyljtasaval kapcsolatos folyamatos kdltségek — a nyujtott szolgaltatasokért fizetett
folyamatos koltségek és dijak

c) Befektetési szolgaltatas soran kezdeményezett tranzakciokkal kapcsolatos koltségek — CEE Active Asset
Management Zrt. vagy egyéb felek altal végzett tranzakcidkkal kapcsolatos minden koltség és dij

d) Kiegészitd szolgaltatasokkal kapcsolatos koltségek — kiegészitd szolgaltatas nyujtasakor felmeriild koltségek
és dijak

e) Eseti koltségek — konkrét egyedi tigylet, megbizas, vagy szolgéltatis soran érvényesitendd koltség (pl.
teljesitménydij)

A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott kotelezettségek sérelme nélkil a szakmai
ugyfeleknek befektetési szolgaltatdsokat nyujtd befektetési vallalkozasnak joga van megallapodni ezen
ugyfelekkel az ebben a cikkben meghatarozott részletes kovetelmények korlatozott alkalmazasarél. A befektetési
vallalkozas nem fogadhatja el ilyen korlatozast befektetési tandcsadasi vagy portfdlié kezelési szolgaltatas
nyujtasa esetén, illetve amennyiben — a nyujtott befektetési szolgaltatastdl fiiggetlenil — az érintett pénziigyi
eszkdzok szdrmazékos elemet tartalmaznak.

A CEE Active Asset Management Zrt. a fenti koriilmények figyelembevételével az elézetes tajékoztatas soran a
’szakmai ugyfél’ és ’elfogadhatd partner’ mindsitésii tizletfelek esetében él a tajékoztatdsi kovetelmények
korlatozott alkalmazasanak lehetéségével.

A CEEAAM az Ugyfelei részére ny(jtott szolgaltatasaiért jutalékot, illetve dijat jogosult felszamitani. A
szolgaltatas teljesitése soran a szokasos mértéket meghaladdéan felmerilt koltségek, killéndsen postakdltségek,
jogi, targyalasi és kikiildetési koltségek, az esetleges hatdsagi eljaras koltségei, illetékek az Ugyfelet terhelik.

A befektetési szolgaltatasok, valamint a kiegészitd befektetési szolgaltatasok dijazdsanak mindenkori mértékét a
CEEAAM Dijtételei (kondicios listaja) hatarozza meg. A CEEAAM jogosult az Ugyfél részére a Dijtételekben
meghatarozott egyes jutalékok, dijak dsszegébdl egyedi kedvezményt adni.

A Dijjegyzék elérhetd tgyfélszolgalatunkon. Amennyiben az adott tranzakcié végrehajtdsdhoz és/vagy a
megbizads Tarsasagunk altali elfogadasdhoz devizakonverzidra van szilkség, az erre vonatkoz6 szabalyokat az
Uzletszabalyzat tartalmazza — beleértve az atvaltas soran alkalmazott arfolyamra vonatkozd szabélyokat is.

A CEEAAM dltal szolgaltatasai révén felszamitott koltségekrol készitett kimutatasok a felszdmitott 6sszegeket a
jogszabaly szerinti bontasban Osszegszeriien és szdzalékosan is tartalmazzak, ill. a CEEAAM a nydujtott
szolgaltatadsokkal kapcsolatban harmadik felekt6l kapott 6sszegeket killén meghatérozza.

A CEEAAM szolgaltatasa soran kizarolag olyan pénzigyi eszkdzt, ill. befektetési és kiegészité befektetési
szolgéltatast nydjthat az Ugyfél szamara, amelyek az Ugyfél szamara, az Ugyfél altal kit6ltott an. alkalmassagi
tesztben meghatarozott informacidk alapjan alkalmasnak bizonyulnak. Mindazon pénziigyi eszkdzok, befektetési
és kiegészitd befektetési szolgaltatasok, amelyek az alkalmassagi teszt alapjan nem bizonyulnak alkalmasnak az
Ugyfél szamara nem képezhetik szolgéltatas targyat. Az alkalmassagi teszt alapjan nem megfelelé eszkozok,
szolgaltatasok esetében az Ugyfélnek kizarolag a Bszt. 5. § 1) bek. a) b) pontja szerinti szolgaltatasok
igénybevételére, azaz meghizas felvétele és tovabbitasa valamint megbizds végrehajtasa (6sszefoglaldan:
bizomanyosi szolgaltatas) igénybevételére nyilik lehetésége, a CEEAAM figyelemfelhivasa mellett.

A CEEAAM nem javasolja Ugyfelei szaméara az Ugyfél szuverén befektetési dontései alapjan sem olyan
pénzigyi eszkdzOkben, lgyletekben vald kotelezettségvallalast, amelyek a vonatkozo tesztekben foglaltak
szerint nem megfelelék az Ugyfél szdmara.

A CEEAAM kozzétételei, tajékoztatdi, kockazatfeltard nyilatkozatai, gyleti visszaigazolasai révén az uzleti
kapcsolat Iétrehozasat, iigyletkotést megelézden, ill. az tizleti kapcsolat alatt folyamatosan tajékoztatja Ugyfeleit
az adott eszkozokbe torténd befektetéssel vagy az egyes befektetési stratégiakkal kapcsolatos kockazatokrol. A
CEEAAM osszhangban a Bszt. 17/A. § (2) bekezdésében foglaltakkal termékiranyitasi eljarasai révén
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meghatarozza, hogy adott pénziigyi eszkdz elérése biztosithatd-e szakmai, elfogadhatd szakmai (igyfél-
besorolast Ugyfelek szdmara. A CEEAAM az altala nytjtott befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatasok
koltségeirol Ugyfeleit folyamatosan tajékoztatja tizletszabéalyzatanak mellékletét képezd kondicios listaja révén.
A mindenkor aktualis kondicids lista elérhet6 a CEEAAM honlapjan, ill. igyfélfogadési iddben A CEEAAM
ugyfélforgalmi helyiségében. A dijfizetés esedékességét, az adott dij devizajat, dijfizetés modjat a CEEAAM
dijtételei, lzletszabalyzata, az Ugyféllel kotott szerzédések rendelkezései tartalmazzak. A forinttdl eltérd
devizaban felmeriil6 dijak kimutatisa esetén a CEEAAM a dijakat a terhelés napjan érvényes MNB deviza
kozéparfolyammal szamitva forintban mutatja ki. Az Ugyfél altal fizetendd dijak a dijtételekben feltintetett
mértéket nem haladhatjdk meg! Specialis, a dijtételekben fel nem tiintetett iigyletek esetén felmeriild
szolgaltatasi dijak az Ugyfél és CEEAAM kozotti megallapodas targyat képezik, ide nem értve az elére nem
kalkulalhato, CEEAAM részére a partnerintézmények altal felszamitott dijakat, koltségeket, amelyeket a
CEEAAM mindenkor jogosult az Ugyfélre atharitani. A CEEAAM az Ugyfél részére felszamitott koltségekrél,
dijakrdl az Ugyfelet a szamlakivonat, ill. tigyleti visszaigazolasok Gtjan folyamatosan tajékoztatja. Ezek mellett a
CEEAAM az Ugyfél szamara évente egy alkalommal 6sszesitett kimutatast készit az Ugyfél szamara az Ugyfél
alatt a targyidészakban a CEEAAM-tol igénybevett befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatasokkal
kapcsolatban megfizetett koltségekrél. A kimutatist A CEEAAM az tigyfél altal valasztott szamlavezetési
csomaghoz kapcsol6dd értesitési mddon kiildi meg az Ugyfél szamara. Az Ugyfél kilon kérésére a
targyidészakban felszamitott koltségekr6l a CEEAAM jogszabaly szerinti tételes kimutatast készit.

Fontos, hogy a befektetési és kiegészitd befektetési szolgaltatasi tevékenység igénybevételével kapcsolatban az
ugyfél altal megfizetett koltségek, dijak olyan tényezék, amelyek a befektetéseken realizalt eredményt
csokkentik, ill. bizonyos feltételek esetén igy meg is haladhatjak a befektetésen elért hozamot.

A CEEAAM a harmadik felektdl kapott, vagy harmadik feleknek fizetett dij vagy biztositott elény 1étér6l,
jellegér6l és Osszegér6l vagy - amennyiben az 6sszeg nem adhatdé meg pontosan — 0sszegének sz&mitési
médjarél az Ugyfelet vilagosan, atfogdan, pontosan és érthetéen tdjékoztatja az adott befektetési szolgaltatasi
tevékenység vagy kiegészité szolgaltatas elvégzése elétt. Ezen tajékoztatasok az egyes pénzigyi eszk6zokhodz
kapcsolodd ex ante koltségtajékoztatokban Kkeriilnek feltiintetésre. Az Ugyfél részére, a jogszabalyi
rendelkezések szerint visszatéritendd dijakat, jutalékokat a CEEAAM f8szabaly szerint az Ugyfél
ugyfélszamlajara irja jova, vagy ezekkel a szerz6déses kapcsolat megsziinése soran szamol el. A CEEAAM
mindent megtesz annak érdekében, hogy az altala forgalmazott és a CEEAAM-on keresztil elérhet pénzigyi
eszkozok kialakitoitol a termékekre vonatkozé relevans informéacidkat beszerezze. Az egyes pénziigyi eszkdzok,
pénziigyi eszkozbdl képzett indexek, vagy mutatok jovébeni teljesitményre, illetve a befektetési szolgaltatasi
tevékenység jovObeni teljesitményére vonatkoz6 informéciok nem alapulhatnak és nem is utalhatnak a pénzigyi
eszkoz, a pénziigyi eszkozbdl képzett index vagy mutatd becsiilt multbeli hozamara, valtozasara, illetdleg a
befektetési szolgéltatasi tevékenység mdaltbeli teljesitményére, annak olyan ésszeri és targyilagos
feltételezéseken kell alapulnia, amelyeket tényszerii adatokkal kell alatdmasztani, ha ez az informécié dijakkal,
jutalékokkal és egyéb koltségekkel névelt mddon sz&mitott adatokra és informécidkra épil, a CEEAAM
bemutatja e dijak, jutalékok és egyéb koltségek hatasat az eredményre.

Felhivjuk figyelmét, hogyha a szdmlajan nincs az (gyletkotéshez megfeleld deviza nyilvantartva, akkor az
atvaltashoz kiuldén megbizas sziikséges, illet6leg amennyiben a sziikséges pénzeszkéz nem, azonban annak
fedezete pénziigyi eszkdzben (pl. befektetési jegy, részvény, allampapir) all rendelkezésére, az atvaltashoz
szlikséges tovabbi megbizés ezen eszkdz eladéséra is.

Felhivjuk figyelmét, hogy a szerzédésben meghatarozott pénziigyi eszkozre vonatkozd (ligylet kapcsan olyan
koltség, illetve adofizetési kotelezettség keletkezhet, amely megfizetése nem a Tarsasagunkon keresztil torténik.
Tajékoztatjuk, hogy valamennyi Ugylettipus esetében — beleértve a halasztott pénziigyi teljesitéssel torténd
ligyletkotést is - a fizetésre, tovabba a teljesités mddjara vonatkozd egyéb szabalyokrdl az Uzletszabalyzat, a
vonatkozé keretszerzédések és kockazatfeltard nyilatkozatok rendelkeznek.

PENZUGY1 ESZKOZCSOPORTONKENTI ELOZETES (EX ANTE) KOLTSEGKIMUTATAS,
KOLTSEGTAJEKOZTATO

A CEEAAM Zrt. éaltal nyujtott egyes szolgaltatasok dijaira vonatkozd hirdetményekhez, dijtételekhez
kapcsoloddan, 0sszhangban a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgéltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIII. toérvény vonatkoz6 rendelkezéseivel, valamint
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a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanécsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kdvetelményei és
miikodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasdban meghatirozott kifejezések tekintetében torténd
kiegészitésérdl * sz0lo, a BIZOTTSAG 2016. aprilis 25-i (EU) 2017/565 FELHATALMAZASON ALAPULO
RENDELETEVEL az aldbbiak szerint tajékoztatja ligyfeleit az egyes pénziigyi eszkdzcsoportokra vonatkozo
bizomanyosi szolgéltatdsok soran érvényesiil6 dijakrol.

A hirdetményben egyes eszkdzcsoportokra vonatkozd példakon keresztll keriilnek bemutatadsra az adott
pénziigyi eszkdzzel megvaldsitott befektetési Uigylethez kapcsolddo koltségek, figyelemmel az adott pénziigyi
eszkdz megszerzésére, tartdsara, értékesitésére, illetbleg, ajanlott tartasi idGszakot, vagy lejaratot megel6z6
értékesitésére vonatkozé koltségekre. Fontos, hogy a jelen dokumentum kizarélag altalanos tajékoztatasként
értelmezhetd. Az lizleti kapcsolat soran felszamitott dijak eltérhetnek a példakban szerepld dijaktol, ezekre
befolyassal lehet az tgyfél altal valasztott szamlacsomag, az Ugyfélre vonatkoz6 dijcsomag valamint az tgyfél
altal a befektetéssel kapcsolatban igénybevett egyéb befektetési szolgaltatasok dija. A dokumentum célja, hogy
modellezze az egyes befektetési (igyletekhez kapcsolodo kéltségeket, azok hozamra gyakorolt, ill. kumulativ
hatasat. A jelen hirdetmény alabbi pénziigyi eszkdzdkre, eszkdzcsoportokra tartalmaz példakat:

- T6zsdei azonnali értékpapir igyletek (BET)

- Nemzetkozi tézsdei vagy OTC értékpapirpiaci iigyletek
- OTC HUF kotvénylgyletek

- OTC Devizas koétvényligyletek

- Portoliokezelés

Tézsdei azonnali értékpapir iigyletek (BET)

A jelen példdban a Budapesti Ertéktézsde azonnali értékpapirszekcidjaban keriil befektetésre 5.000.000,- HUF
magyar OTP Bank Nyrt. részvénybe.

Ugylet alapadatai

Pénziigyi eszkdz megnevezése OTP NYRT. részvény

Pénziigyi eszkdzosztaly megnevezése: Részvény

Ajanlott tartasi id6 3 év

Befektetésre keriilé 6sszeg 5,000,000 HUF

Ugyletkotési arfolyam - piaci ar 11,500 HUF

Ténylegesen befektetett dsszeg (arfolyamérték): 4,991,000 HUF
Ugyletkotési mennyiség 434 db

Névérték/db 1 részvény

Ugyletkotés napja 2017.12.28

Vétel becsult koltsegei

Vételi jutalék% = 1.0%

Vételi koltség 49,910 HUF

Arfolyamba épitett %-os vételi jutalék: 0.00%
Arfolyamba épitett vételi kdltség 0.00 HUF
Vétel %-o0s 6sszkoltsége 1.0%

Vétel dsszkoltsége 49,910 HUF

Pénzigyi eszkdz becsult éves tartasi kdltsége

Eves tartasi kéltség 5989,2 HUF

Eves tartasi koltség% 0.12%

Egyes tartési kéltségek (igy pl. szamlavezetési dij) megoszlik az Ugyfél altal eszkozolt befektetések
kozott, igy ezen dijak tekintetében a tablazat maximum koltségként értelmezendo.

Ertékesités becsilt koltsége

Ertékesitési jutalék% = 1.0%

Ertékesitési koltség 49,910 HUF

Arfolyamba épitett %-0s értékesitési jutalék: 0.00%
Arfolyamba épitett értékesitési kéltség 0.00 HUF
Ertékesités %-0s dsszkoltsége 1.0%

Ertékesités dsszkdltsége 49,910 HUF
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Koltségek kumulativ hatadsdnak bemutatasa

Tartasi idészak 1 év

Osszes koltség/tartasi évek szama az adott tartasi idészak végén torténé értékesités esetén: 105,809.20 HUF
Osszes koltség (%) az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:

2.12% per év

Tartési idészak 2 év

Osszes koltség/tartasi évek szama az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:
55,899.2 HUF

Osszes koltség (%) az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:

1.12% per év

Tartasi idészak 3 év

Osszes koltség/tartasi évek szama az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:
55,899.2 HUF

Osszes koltség (%) az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:

0.78% per év

Osztonzék

A CEEAAM a pénzigyi eszkoz forgalmazasaval kapcsolatban 6sztonzének mindsiild kifizetésben nem részesiil.
Az egyes szazalékos koltsegek a vételi, ill. eladasi arfolyamérték ardnydban keriltek meghatérozésra. A

példaban az eszkoz arfolyamvaltozasaval jard szazalékos koltségvaltozast nem vettik figyelembe. Az tgylettel
kapcsolatban forinttol eltérd devizaban nem keriilt koltség felszamitasra.

Nemzetkozi tézsdei ertékpapirpiaci tgyletek

A jelen példaban a Deutsche Boerse azonnali értékpapirszekcidjaban keriil befektetésre 50.000 EUR Deutsche
Bank AG. részvénybe.

Ugylet alapadatai

Pénziigyi eszkdz megnevezése Deutsche Bank részvény
Pénziigyi eszkdzosztaly megnevezése: Részvény

Ajanlott tartasi id6 3 év

Befektetésre keriilé 6sszeg 50,000 EUR

Ugyletkotési arfolyam - piaci ar 15.00 EUR

Ténylegesen befektetett 6sszeg (arfolyamérték): 49,995 EUR
Ugyletkotési mennyiség 3333 db

Névérték/db 1 részvény

Ugyletkotés napja 2017.12.28

Vétel becsilt koltségei

Vételi jutalék% = 1.0% min 25.000 HUF

Vételi koltség: 499,95 EUR (311 EURHUF arfolyammal szdmolva 155,484 HUF)
Arfolyamba épitett %-os vételi jutalék: 0.00%

Arfolyamba épitett vételi kdltség 0.00 HUF

Vétel %-0s 0sszkoltsége 1.0%

Vétel dsszkoltsége 499,95 EUR

Pénzigyi eszkdz becsult éves tartasi kdltsége

Eves tartasi kltség 18,658 HUF

Eves tartasi koltség% 0.12%

Egyes tartasi koltségek (igy pl. szamlavezetési dij) megoszlik az Ugyfél altal eszkozolt befektetések
kozétt, igy ezen dijak tekintetében a tablazat maximum koltségként értelmezendo.

Ertékesités becsilt koltsége

Ertékesitési jutalék% = 1.0%

Ertékesitési koltség 499,95 EUR (311 EURHUF arfolyammal szamolva 155,484 HUF)
Arfolyamba épitett %-os értékesitési jutalék: 0.00%

Arfolyamba épitett értékesitési kéltség 0.00 HUF

Ertékesités %-0s dsszkoltsége 1.0%
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Ertékesités dsszkoltsége 499,95 EUR

Koltségek kumulativ hatdsanak bemutatasa

Tartési idészak 1 év

Osszes koltség/tartasi évek szama az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:
329,626 HUF

Osszes koltség (%) az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:

2.12% per év

Tartasi idészak 2 év

Osszes koltség/tartasi évek szama az adott tartasi idszak végén torténd értékesités esetén:
174,142 HUF

Osszes koltség (%) az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:

1.12% per év

Tartasi idészak 3 év

Osszes koltség/tartasi évek szama az adott tartasi idészak végén torténé értékesités esetén:
122,314 HUF

Osszes koltség (%) az adott tartdsi idészak végén torténé értékesités esetén:

0.78% per év

Osztonzék

A CEEAAM a pénziigyi eszkoz forgalmazasaval kapcsolatban 6sztonzonek mindsiild kifizetésben nem részesiil.
Az egyes szazalékos koltsegek a vételi, ill. eladasi arfolyamérték ardnyaban Keriiltek meghatarozasra. A

példaban az eszkoz arfolyamvaltozésaval jard szazalékos koltségvaltozast nem vettiik figyelembe. Az Ugylettel
kapcsolatban forintt6l eltérd devizaban a jutalék koltsége keriil felszamitasra.

OTC HUF kétvénylgyletek
A jelen példaban 5.000.000,- HUF magyar HGB 7 06/24/22 allamkd&tvénybe keriil befektetésre.

Ugylet alapadatai

Pénzigyi eszkdz megnevezese HGB 7 06/24/22

Pénzigyi eszkdzosztaly megnevezése: Kotvény

Ajanlott tartasi id6 3 év

Befektetésre keriilé 6sszeg 5,000,000 HUF

Ugyletkotési arfolyam - piaci ar 125%

Ténylegesen befektetett dsszeg (arfolyamérték): 4,999,844 HUF
Ugyletkotési mennyiség 3886 db

Névérték/db 10,000 HUF

Ugyletkotés napja 2017.12.28

Vétel becsilt koltségei

Vételi jutalék% = 0.25%

Vételi koltség 12,477 HUF

Arfolyamba épitett %-os vételi jutalék: 0.00%
Arfolyamba épitett vételi kltség 0.00 HUF
Vétel %-o0s 0sszkoltsége 0.25%

Vétel gsszkoltsége 12,477 HUF

Pénziigyi eszkdz becsiilt éves tartasi koltsége

Eves tartasi kéltség 5989,2 HUF

Eves tartasi koltség% 0.12%

Egyes tartasi koltségek (igy pl. szamlavezetési dij) megoszlik az Ugyfél altal eszkozolt befektetések
kozott, igy ezen dijak tekintetében a tablazat maximum koltségként értelmezendo.

Ertékesités becsiilt koltsége
Ertekesitesi jutalék% = 0.25%
Ertékesitési koltség 12,477 HUF
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Arfolyamba épitett %-os értékesitési jutalék: 0.00%
Arfolyamba épitett értékesitési koltség 0.00 HUF
Ertékesités %-os 6sszkoltsége 0.25%

Ertékesités dsszkoltsége 12,477 HUF

Koltségek kumulativ hatdsanak bemutatasa

Tartési id6szak 1 év

Osszes koltség/tartasi évek szama az adott tartasi idészak végén torténé értékesités esetén:
30,943 HUF

Osszes koltség (%) az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:

0.62% per év

Tartasi idészak 2 év

Osszes koltség/tartasi évek szama az adott tartasi iddszak végén torténd értékesités esetén:
18,466 HUF

Osszes koltség (%) az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:

0.37% per év

Tartasi idészak 3 év

Osszes koltség/tartasi évek szama az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:
14,307 HUF

Osszes koltség (%) az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:

0.28% per év

Osztoénzék

A CEEAAM a pénziigyi eszkodz forgalmazasaval kapcsolatban 6sztonzének mindsiilo kifizetésben nem részesiil.
Az egyes szazalékos koltségek a vételi, ill. eladasi arfolyamérték aranyaban keriiltek meghatarozasra. A

példaban az eszkoz arfolyamvaltozasaval jard szazalékos kdltségvaltozast nem vettiik figyelembe. Az lgylettel
kapcsolatban forinttol eltérd devizaban nem kerllt kéltség felszamitésra.

OTC devizas kotvényligyletek

A jelen példaban ay OTC piacon kerll befektetésre 50,000 EUR REPHUN 1.75% 2027-es lejératd kétvénybe.
Ugylet alapadatai

Pénzigyi eszkdz megnevezése: REPHUN 1.75% 2027-es lejaratt kbtvény
Pénzigyi eszkdzosztaly megnevezése: Kotvény

Ajanlott tartasi ido: 3 év

Befektetésre keriil6 6sszeg: 50,000 EUR

Ugyletkotési arfolyam: netto ar 102%

Ténylegesen befektetett 6sszeg (arfolyamérték): 49,141.81 EUR
Ugyletkotési mennyiség: 48,000 EUR névérték

Névérték/db: 1,000 EUR

Ugyletkotés napja 2017.12.28

Vétel becsult koltségei

Vételi jutalék% = 0.5% min 25.000 HUF

Vételi koltség: 245.70 EUR (311 EURHUF arfolyammal szdmolva 76,415 HUF)
Arfolyamba épitett %-os vételi jutalék: 0.00%

Arfolyamba épitett vételi kdltség 0.00 HUF

Vétel %-0s 0sszkoltsége 0.5%

Vétel 0sszkoltsége 245,70 EUR

Pénziigyi eszkdz becsiilt éves tartasi koltsége

Eves tartasi kéltség 18,339 HUF

Eves tartasi koltség% 0.12%

Egyes tartasi koltségek (igy pl. szamlavezetési dij) megoszlik az Ugyfél altal eszkdzolt befektetések
kozdtt, igy ezen dijak tekintetében a tdblazat maximum koltségként értelmezendé.
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Ertékesités becsilt koltsége

Ertékesitési jutalék % = 0.5% min 25.000 HUF

Ertékesitési koltség: 245.70 EUR (311 EURHUF arfolyammal szamolva 76,415 HUF)
Arfolyamba épitett %-o0s értékesitési jutalék: 0.00%

Arfolyamba épitett értékesitési koltség 0.00 HUF

Ertékesités %-os 6sszkoltsége 0.50%

Ertékesités dsszkoltsége 245,70 EUR

Koltségek kumulativ hatadsdnak bemutatasa

Tartasi idészak 1 év

Osszes koltség/tartasi évek szama az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:
171,170 HUF

Osszes koltség (%) az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:

1.12% per év

Tartasi idészak 2 év

Osszes koltség/tartasi évek szama az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:
94,755 HUF

Osszes koltség (%) az adott tartasi idészak végén torténé értékesités esetén:

0.62% per év

Tartasi idészak 3 év

Osszes koltség/tartasi évek szdma az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:
69,283 HUF

Osszes koltség (%) az adott tartdsi idészak végén torténd értékesités esetén:

0.45% per év

Osztonzok
A CEEAAM a pénzigyi eszkoz forgalmazasaval kapcsolatban 6sztonzének mindsiild kifizetésben nem részesiil.
Az egyes szazalékos koltségek a vételi, ill. eladasi arfolyamérték aranyaban keriiltek meghatarozasra. A

példaban az eszkoz arfolyamvaltozésaval jard szdzalékos koltsegvaltozast nem vettlk figyelembe. Az igylettel
kapcsolatban forinttol eltéré devizaban a jutalék koltsége kertil felszamitasra.

Befeketetési jegy Ugyletek
A jelen példaban Biggeorge Ingatlanalap befektetési jegybe keril befektetésre 5.000.000,- HUF

Pénziigyi eszkdz megnevezése Biggeorge Ingatlanalap Befektetési jegy
Pénziigyi eszkdzosztaly megnevezése: Befektetési jegy

Ajanlott tartasi id6 3 év

Befektetésre keriilé 6sszeg 5,000,000 HUF

Ugyletkotési arfolyam - piaci ar 10,000 HUF

Ténylegesen befektetett dsszeg (arfolyamérték): 5,000,000 HUF
Ugyletkotési mennyiség 50 db

Névérték/db 10000 Ft

Ugyletkotés napja 2017.12.28

Vétel becsilt kdltsegei

Vételi jutalék% = 5.0%

Vételi koltség 250,000 HUF

Arfolyamba épitett %-os vételi jutalék: 0.00%
Arfolyamba épitett vételi kdltség 0.00 HUF
Vétel %-0s 0sszkoltsége 5.0%

Vétel dsszkoltsége 250,000 HUF

Pénzlgyi eszkoz becsult éves tartasi koltsége
Eves tartasi koltség 106.000 HUF
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Eves tartasi koltség: 2% alapkezelési dij (arfolyamba beépitve) és 0.12% letetkezelési dij
Egyes tartasi kdltségek (igy pl. szamlavezetési dij) megoszlik az Ugyfél altal eszkdzolt befektetések
kozott, igy ezen dijak tekintetében a tablazat maximum koltségként értelmezendd.

Ertékesités becsiilt kéltsége

Ertékesitési jutalék% = 5.0%

Ertékesitési koltség 250.000 HUF

Arfolyamba épitett %-os értékesitési jutalék: 0.00%
Arfolyamba épitett értékesitési koltség 0.00 HUF
Ertékesités %-0s dsszkoltsége 5.0%

Ertékesités dsszkdltsége 250.000 HUF

Koltségek kumulativ hatadsdnak bemutatésa

Tartasi idészak 1 év

Osszes koltség/tartasi évek szama az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén: 606,000 HUF
Osszes koltség (%) az adott tartasi idészak végén torténé értékesités esetén:

12.12% per év

Tartasi idészak 2 év

Osszes koltség/tartasi évek szama az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:
712,000 HUF

Osszes koltség (%) az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:

7.12% per év

Tartasi idészak 3 év

Osszes koltség/tartasi évek szama az adott tartasi idészak végén torténd értékesités esetén:
818,000 HUF

Osszes koltség (%) az adott tartdsi idészak végén torténd értékesités esetén:

5.45% per év

Osztonzok
A CEEAAM a pénzigyi eszkdz forgalmazéasaval kapcsolatban 6sztonzének mindsiilé kifizetésben részesul. A
kapott 6sztonzéket az ligyfelek szamlajan jutalékcsdkkentés formajaban jovairja.

XIV A CEEAAM Zrt. befektetési szolgaltatasi termékkatalégusa
A szerzdédésben foglalt iigylettel és pénziigyi eszkozzel kapcsolatos tajékoztato

Tajékoztatas a kockazatokrol, piaci mikodésrdl: a befektetések jovobeli hozama nem l4that6 el6re pontosan.
Elképzelhetd, hogy a piaci kornyezet kedvezdbben, kedvezétlenebbiil alakul, mint ahogyan vartuk, egy-egy
varatlan hir, esemény elére nem lathato médon befolyasolhatja befektetéslinket, igy varakozésainkhoz képest
magasabb, vagy alacsonyabb hozamot realizdhatunk, s6t akar veszteségiink is keletkezhet. Ezen
bizonytalansagok jelentik befektetéseink kockézatat.

A befektetések kockazatat két részre oszthatjuk:
* A piac egészének ingadozasabol szarmazé piaci kockazatra, és
* Az egyes befektetések ingadozashdl szarmazd egyedi kockazatra.

A piaci kockadzat a minden befektetési eszkozre, vallalatra egyarant hatd, az egész gazdasigra kiterjedd
kockazatokbdl szarmazik, melyet befolyasol kiiléndsen

* a gazdasag (vilaggazdasag, az orszag, a régié gazdasiganak) novekedése

* az lizleti bizalom

* az inflacid

« a kamatkornyezet

« az allamhaztartas egyensulya

* a jovovel kapcsolatos varakozasok bizonytalansaga
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Az egyedi kockazat csak az adott befektetési eszkozt, véllalatot koriilvevé kockazatokbol fakad, melyet
befolyasol kiiléndsen az adott instrumentum

» mitk6désének hatékonysaga

* novekedése

* piaci részesedése

* jelenlegi és jovOben varhat6é eredménye

* a management kompetenciaja

* stratégiaja

Egy befektetési instrumentum kockazatanak a mértékét arfolyamanak valtozékonysaga, volatilitdisa mutatja meg.
A volatilitas az arfolyam ingadozasanak mértékét, valtozékonysaganak a gyakorisagat mutatja meg.

Minél nagyobb amplitid6ju az &rfolyam ingadozasa, illetve a valtozasok gyakorisdga, anndl magasabb
volatilitasu, kockazatu befektetésrdl beszéliink.

Felhivjuk figyelmét annak kockézatara, hogy befektetései soran fennallhat annak is a lehetdsége, hogy a teljes
befektetett 0sszeget elveszti, illetéleg — az tigylettipustol fliggben — tovabbi 0sszegek, fedezetek rendelkezésre
bocsatasa valjon sziikségessé!

Kérjik megbizasai megadasa, Ugyletei megkdtése eltt mindenképpen mérlegelje e kockazati tényez6t is!

8.2. Egyes piacokra, pénzigyi eszkdzokre vonatkozo informaciok: egyes piacokrol, pénziigyi eszk6zokrol
tajékoztatast ado f6bb oldalak (eurdpai, azsiai, amerikai), ahol az egyes piacok, pénziigyi eszkdzok likviditasara,
volatilitasara vonatkozoan is informaciot kaphat.

Magyarorszag:

* www.portfolio.hu

e www.eco.hu

* www.tozsdeforum.hu

* www.chartcenter.hu

* www.napi.hu

* www.bet.hu

» www.hsbcinvestments.hu

Nemzetkozi:

* www.onvista.de

» www.hsbcinvestments.com

* Www.reuters.com

* www.bloomberg.com

* www.ftse.com

* www.dow-jones-djia.com

* http://money.cnn.com/data/markets/sandp/
« www.nni.nikkei.co.jp/CF/FR/MKJ/

Egyes tézsdék honlapjai:

WWW.Nnyse.com

www.nasdag.com

wWww.Xetra.de

wWww.xetra.at

WWW.euwax.com

www.euroland.com

www.tozsde.lap.hu

és az ezen oldalon talalhat6 tovabbi linkek.

Hirek: www.marketwatch.com
www.bigcharts.com
www.yahoo.com/finance

31



( (el CEE Active Asset Management
Tel: (+361) 799 1060 Fax: (+361) 799 1069 Email: info@ceeaam.hu

www.thebulliondesk.com
WWW.money.cnn.com
www.businessweek.com
www.ft.com

Felhivjuk figyelmét ismételten arra, hogyha valamilyen informéaciét nem taldlna meg vagy po6tli6lagos
tajekoztatasra van szilksége befektetési dontése meghozatala érdekében, jelezze iizletk6t6jének, aki készseggel
all rendelkezésére. Felhivjuk tovabba figyelmét, hogy eldéfordulhat, hogy Tarsasdgunk valamennyi olyan
instrumentum vonatkozaséban, amelyre tgyletet kivan kétni nincs feltétleniil megfelel$ informacio birtokaban,
igy ebben az esetben dontését ennek figyelembe vételével kell meghoznia és elképzelhetd, hogy a nem elégséges
informacio miatt nem ismert valamennyi relevans kockazat. Felhivjuk figyelmét tovabba, hogy minden déntése
meghozatala elétt az adott instrumentum kibocsatasi tajékoztatojaban foglaltak is iranyadok. Tajékoztatjuk
tovabba, hogy amennyiben olyan instrumentumra kivan tigyletet kotni, amely t6ke- és hozamgaranciat, illetSleg
toke/hozamigéretet tartalmaz, ennekfeltételeit megtalalja az egyes kibocsatasi dokumentumokban (Téajékoztatd,
végleges feltételek).

A CEEAAM Zrt. altal kinalt befektetési szolgaltatasi termékek, tgylettipusok:

1. Kamatozé értékpapirok

1.1 Hazai allampapirok

1.1.1 Magyar Allam altal kibocsatott diszkont kincstérjegy

1.1.2 Magyar Allamkétvény

1.2 Vallalati, penzintézeti, egyéb kulfoldi orszag altal kibocsatott kotvények
2. Befektetési alapok

3. Részvények

4. Certifikatok

5. Tartds Befektetési Szamla

1. Kamatozé értékpapirok

ALTALANOS JELLEMZOK

A kotvény bemutatéra, vagy névre sz616 hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir. A kétvényben a kibocsato (az
ados) arra kotelezi magét, hogy az ott megjeldlt pénzosszeget, az elére meghatarozott kamatot, vagy az altala
vallalt szolgaltatdsokat a kotvény mindenkori tulajdonosanak vagy birtokoséanak (a hitelezének) a kotvényen
megjelolt modon és idében megfizeti, illetve teljesiti. A kotvénykibocsatas célja a kibocsatod tevekenységének
finanszirozasa, azaz forrasszerzés.

A koétveny tipust értékpapirok csoportosithatéak a kibocsatd szerint, igy ismeretes allami, 6nkormanyzati,
hitelintézeti, illetve vallalati kibocsatasu kdtvény.

A csoportositas torténhet kamatozas szerint is:

. nem kamatoz6 értékpapirok: az értékpapirok hozadéka nem kamat, hanem arfolyameredmény — ilyen a
diszkont kincstarjegy.
. kamatozo értékpapirok:

— fix kamatozasU értékpapirok: a kibocséato a kibocsatés feltételeiben rogziti a kotvény kamatéanak mértékét, a
kamatfizetési idépontja(i)t.

— véltozé kamatozasy értékpapirok: a kibocsatod a kibocsatas feltételeiben rogziti azt a referencia értéket (pl.
BUBOR), amihez képest a mindenkori kifizetésre keriild kamat

mértéke aktualisan megallapitasra kertl.

— indexalt kamatozasu papirok: a kibocsato a kibocsatas feltételeiben rogziti azt a referencia valtoz6t, aminek
az értékéhez képest a mindenkori kifizetésre keriilé kamatmértéke aktuélisan megallapitasra keril.

EHM mutat6 (Egységesitett értékpapir hozammutatd), a fix kamatozasu kétvények hatralévé futamidejére jutd
éves hozam %-ban kifejezve, két tizedes jegy pontossaggal. A mutaté a hozamot 365 napos, éves bazison fejezi
ki. Az EHM szamitasakor csak a tényleges hozam vehet6 figyelembe, az abbol torténd levonasok nem. A mutatd
szamitdsa éven belll linearis aranyositassal, éven tul exponencidlis-ardnyositissal torténik. Az EHM
szamitasanak maédjat a

82/2010. (111. 25.) Korm. rendelet hatarozza meg.
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A kotvények arazasakor a hazai gyakorlatban a hozamjegyzés a jellemzd, a hozamok pedig a piaci
hozamszinteknek megfeleléen 4arazodnak. A kotvények hozama és arfolyama egymast kolcséndsen
meghatérozzak, inverz kapcsolat all fenn kdzottik. A kotvények piaci ara a futamid6 soran naponta valtozik.

1.1 Hazai allampapirok

A Magyar Allam a kéltségvetési hiany finanszirozasara, illetve a lejard adéssag megujitasara rendszeresen
allampapirokat bocsat ki, amelyeket a gazdasagi szerepl6k — beleértve a lakossagot is — megvasérolhatnak. Az
allampapir tehat az allamhaztartas adéssdganak megtestesitéje. Az allampapirok kibocsatasat, a fennall6 addssag
kezelését és a forgalmazési rendszer miikodtetését az AKK végzi. A hazai torvényi szabalyozas szerint a
kibocsatas idépontjaban az egy évnél nem hosszabb futamidejli allampapirokat kincstarjegynek, az egy évnél
hosszabb futamidejii allampapirokat pedig allamkotvénynek nevezzilk. A magyar &llampapirok nyilvanos
forgalomba hozatala (elsédleges piaca) dontden aukcid forméjaban térténik. Bar a BET-en is kereskednek
allampapirokkal, a masodlagos piaci forgalom nagy része az OTC piacon jon Iétre. A piacon egyre nagyobb teret
nyernek az elektronikus (Reuters, Bloomberg) kereskedési rendszerek is.

1.1.1  Magyar Allam altal kibocsatott Diszkont kincstarjegy

TERMEKJELLEMZOK

Egy évnél rovidebb futamidejii, névre szo6ld, hitelviszonyt megtestesité allampapir, amely kamatot nem fizet,
hanem a névértékénél alacsonyabb, diszkont &ron, dematerializalt értékpapirként keriil forgalomba, lejaratkor
pedig a névértékét fizeti vissza.

- A kibocsato: a Magyar Allam (AKK).

- Devizanem: HUF.

- Alapcimlete: 10.000,- HUF.

- A Diszkont Kincstarjegy hetente tartott aukciok keretében keril nyilvanos forgalomba.

Jelenleg 3 hénapos (aukcié minden héten kedden) és 12 hdnapos (aukcié minden paratlan héten csiitortokon)
futamidejti diszkont kincstarjegyek keriilnek kibocsatasra. A kibocsatas napja a kovetkezd hét szerdai napja.

- A forgalmazas soran csak a kibocsatott standard lejaratok érhet6k el.

ARAZAS, DIJSTRUKTURA
Dijjegyzék szerint

MIFID BESOROLAS
Nem-Komplex pénzigyi eszkdz

KOCKAZATOK

- Arfolyamkockazat: Amennyiben a lejarat eldtt kivanjuk értékesiteni allampapirunkat, az éppen ugy
produkalhat arfolyamnyereséget, mint arfolyamveszteséget. Az allampapirok arfolyamat nagyon sok tényezd
befolyasolja, igy példaul a jegybanki alapkamat valtozas, az altalanos hozamcsokkenés vagy hozamnoévekedés, a
rovid, illetve hosszl lejaratok hozamanak egymashoz viszonyitott valtozasa.

- A téke és a kamatok (hozam) megfizetésének kockazata (a Magyar Allam fizetSképességének
kockazata): A téke és a kamatok (hozam) megfizetésének kockazatit a kibocsatd, mint hitelfelvevo
hitelkocké&zati besoroldsa hatarozza meg. A kamatozd értékpapirok esetén a legalacsonyabb kibocsétoi
kockazatot az &llami kibocsatasok jelentik.

- Az é&llampapirok masodlagos piaca az els6dleges piaccal ellentétben kevésbé transzparens mivel a piaci
szereplOk arjegyzései, a piaci szereplok és a befektetOk kozotti tizletkdtések &rai nem Kkerulnek megjelenitésre
valamennyi befektetd szamara, ellentétben azzal, ahogy az a t6zsdei kereskedésben forgd értékpapirok esetében
megszokott, illetve azzal, ahogy az allampapirok els6dleges piacan kialakult arak széles korben publikélasra
keruilnek. Az informaciok kevésbé kovethetdek, ezért ez tobbletkockazatot jelenthet a piacot kevéshé jartas
befektet6k szamara.

GARANCIA
A Magyar Allam éltal kibocsatott Diszkont kincstarjegy tkéjének €s hozamanak kifizetését a
Magyar Allam garantélja.

EGYEB JELLEMZOK
- Tékeattételt a termék nem tartalmaz
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- Ateljes befektetés elvesztésének kockazata rendkiviil alacsony

- Akibocsato fizetésképtelensége (Magyar Allam csédje) valosziniisége rendkiviil alacsony

- Atermék arfolyamanak volatilitasa rendkiviil alacsony, a termék masodlagos piaca nagyon likvid

- Tékekivonas nem akadalyozott, nincs korlatozva a futamidé alatt.

- Lejarat elétti visszavaltas a befektetés hozamara hatranyos lehet

- Javasolt tartasi id6szak: lejaratig (3-12h0)

- A befektetd az ilyen eszkdzokkel folytatott ligyletekbdl eredden az eszk6zok megvasarlasanak koltsége
mellett - fiiggdé kotelezettségeket is magaban foglald - pénzligyi kotelezettségvallaldsokat és egyéb
kotelezettségeket nem vallal magara.

1.1.2  Magyar Allamkétvény

TERMEKJELLEMZOK

Egy évnél hosszabb futamidejii, névre sz616 hitelviszonyt megtestesitd, jelenleg 3, 5, 10 és 15

éves futamidével kibocsatott, kamatozo allampapir, amely dematerializalt értékpapirként kerdl

kibocsétasra.

- A kibocséto: a Magyar Allam (AKK).

- A HUF devizanemben kibocsatott Magyar Allamkotvények alapcimlete: 10.000,- HUF

A nem HUF devizanemben kibocsatott Magyar Allamkétvények alapcimlete: 1.000,- EUR, USD, GBP, JPY

- A Magyar Allamkoétvények, minden péaros héten csiitdrtokon tartott aukciok keretében keriilnek
nyilvanos forgalomba. A kétvények kibocsatasa az aukciot kovetd hét szerdaja.

- Devizanem: HUF, EUR, USD, GBP és JPY.

- A HUF devizanemben kibocsatott Magyar Allamkotvények jellemzéen évente egyszer, ritkbban 6
havonta fizetnek kamatot.

- A Magyar Allamkotvények lehetnek fix, illetve valtozé kamatozastak.

ARAZAS, DIJSTRUKTURA
Dijjegyzék szerint

MIFID BESOROLAS
Nem-Komplex pénziigyi eszkdz

KOCKAZATOK

- Arfolyamkockazat: Amennyiben a lejarat elstt kivanjuk értékesiteni allampapirunkat, az éppen Ugy
produkalhat &rfolyamnyereséget, mint arfolyamveszteséget. Az allampapirok arfolyaméat nagyon sok tényezo
befolyasolja, igy példaul a jegybanki alapkamat valtozas, az 4ltaldnos hozamcsokkenés vagy hozamnovekedés, a
rovid, illetve hosszu lejaratok hozamanak egymashoz viszonyitott valtozasa.

- A tke és a kamatok (hozam) megfizetésének kockazata (a Magyar Allam fizetképességének
kockazata): A téke és a kamatok (hozam) megfizetésének kockazatat a kibocsatdo, mint hitelfelvevo
hitelkockazati besoroldsa hatarozza meg. A kamatozd értékpapirok esetén a legalacsonyabb kibocsatoéi
kockazatot az allami kibocsatasok jelentik.

- Az allampapirok masodlagos piaca az elsédleges piaccal ellentétben kevésbé transzparens mivel a piaci
szereplOk arjegyzései, a piaci szereplok és a befektetOk kozotti izletkotések arai nem Kkeriilnek megjelenitésre
valamennyi befekteté szamara, ellentétben azzal, ahogy az a t6zsdei kereskedésben forgd értékpapirok esetében
megszokott, illetve azzal, ahogy az allampapirok elsédleges piacan kialakult arak széles korben publikalasra
keriilnek. Az informaciok kevésbé kovethetbek, ezért ez tobbletkockazatot jelenthet a piacot kevéshé jartas
befektetok szamara.

- A nem HUF devizdban denomindlt pénzigyi eszkozok megvasarlasaval egy hazai befektetd
devizakockézatot is véllal, amely a forintban szamolt hozamat, akar jelent6s mértékben is befolydsolhatja. Az
EUR és USD kamatszintek emelkedése, illetve Magyarorszag fizet6képességének megitélésben bekovetkezd
véltozas, a devizaban denominalt Magyar Allamkotvények arfolyamat jelentés mértékben befolyéasolhatja, igy a
lejarat el6tti értékesités kamat és tOkeveszteséget okozhat. A nem HUF devizdban kibocsatott Magyar
Allamkotvények likviditasa jelentésen alacsonyabb lehet, mint a hasonld futamidejii forintban kibocsétott hazai
Allamkétvényeké. A szitkebb likviditas okozhatja, hogy a nem forintban kibocsatott Magyar Allamkétvények
esetében a piaci arjegyzés kifejezetten széles lehet, igy a lejarat el6tti értékesités nehézkesebb lehet, eléfordulhat,
hogy az értékpapir értékesitéskori ara nem a befektetd varakozasa szerint alakul.
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- A kulfoldi elszdmoldhazak ligyletbe torténd bekapcsolasaval a fentieken tul, elszdmolasi kockazat is
keletkezik, amely az tigylet elszamolasanak késését eredményezheti.

GARANCIA

A Magyar Allam éltal kibocsatott Diszkont kincstarjegy tokéjének és hozamanak kifizetését a

Magyar Allam garantalja.

EGYEB JELLEMZOK

- Tokeattételt a termék nem tartalmaz

- Ateljes befektetés elvesztésének kockazata rendkiviil alacsony

- Akibocsato fizetésképtelensége (Magyar Allam csédje) valosziniisége rendkiviil alacsony

- Atermék arfolyamanak volatilitasa rendkiviil alacsony, a termék masodlagos piaca likvid

- Tokekivonas nem akadalyozott, nincs korlatozva a futamidé alatt.

- Lejarat el6tti visszavaltas a befektetés hozamara hatranyos lehet

- Javasolt tartasi id6szak: minimum 1 év

- A befektetd az ilyen eszkozokkel folytatott igyletekb6l eredden az eszkdzok megvasarlasanak koltsége
mellett - fliiggd kotelezettségeket is magaban foglald - pénziigyi kotelezettségvallaldsokat és egyéb
kotelezettségeket nem vallal magara.

1.2. Véllalati, penzintézeti, egyéb kilfoldi orszag &ltal kibocsatott kétvények (corporates, financials, rates,
govies)

TERMEKJELLEMZOK

A vallalati, pénzintézeti vagy a egyéb kiilfoldi orszag altal kibocsatott kdtvények kdtvények hosszi, kdzéptava,
vagy rovid lejarattal rendelkez6, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok. Névre, vagy bemutatdra szolo,
dematerializalt értékpapirként kertilnek kibocsatasra.

- A kibocsatok: elsdsorban jogi személyiséggel rendelkezé gazdasagi szervezetek, dnkorményzatok, és
bankok de lehetnek orszagok is.

- Devizanem: lehet forintban, vagy mas devizaban denominalt.

- Valamilyen jog vagy kotelezettség is tarsulhat hozza.

- Kamatozas lehet, fix (&ltalaban), valtozo, vegyes kamatozésu, illetve diszkont aron kibocsatott kétveny.
A véllalati és a pénzintézeti kdtvények piacan tobb specidlis konstrukcidval is taldlkozhatunk, amelyek k6z6tt a
legfontosabbak:

- Az atvaltoztathatd kotvény: a tulajdonos szamara biztositjak azt a lehetdséget, hogy adott id6pontban
kotvényeiket részvényre cseréljék.

- Az opcios kétveny: tulajdonosa vételi opcidt kap a kibocsatd részvényeibol.

- A nyitott kdtvények: esetében a kibocsatonak lehet6sége van a lejarat el6tt egy adott arfolyamon és
adott feltételek mellett a kotvény visszavasarlasara.

- Az osztalékot fizetd kotvény: a részvényekhez hasonld instrumentum, amely a fix kamat helyett
bizonytalan nagysagu osztalékot fizet, és tulajdonosa nem rendelkezik szavazati joggal.

ARAZAS, DIJSTRUKTURA
Dijjegyzék szerint

MIFID BESOROLAS

A kotvény jellegétél fliggben

- Nem-Komplex pénziigyi eszkdz (olyan kétvények, amelyek nem tartalmaznak szarmaztatott elemeket).

- Komplex pénziigyi eszkodz (pl. derivativakat tartalmazo kotvények, strukturalt kétvények, eszkdz fedezett
kotvények, indexalt kdtvények)

KOCKAZATOK

- Arfolyamkockazat: Amennyiben a lejarat elStt kivanjuk értékesiteni a kotvényt, az éppen gy
produkalhat arfolyamnyereséget, mint arfolyamveszteséget. A vallalati kétvénye arfolyamat nagyon sok tényez6
befolyéasolja, igy példaul a jegybanki alapkamat valtozas, az altalanos hozamcsokkenés vagy hozamndvekedés.
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- A t6ke és a kamatok (hozam) megfizetésének kockazata (a kibocsatd gazdasagi tarsasag
fizet6képességének kockazata): A téke és a kamatok (hozam) megfizetésének kockazatat a kibocsatd, mint
hitelfelvevé hitelkockazati besorolasa hatarozza meg. Jellemz8, hogy magasabb kockéazattal kell szdmolni egy
gazdasagi tarsasag altal kibocsatott instrumentum vasarlasakor, mint az adott orszag altal kibocsatott, hasonlé
futamidejii allampapir esetében. Ennek megfeleléen a vallalati kotvények elvarhaté hozama is magasabb, mint az
adott allam altal kibocsatott értékpapiroké. Azonban vannak kivételek: olyan tarsasagok, amelyek kockézata a
hitelminésitésiik alapjan alacsony (pl.: "AAA"), ezéaltal hozamuk is kozelit egy hasonld futamidejii
allampapirhoz.

- A nem HUF devizdban kibocsatott pénziigyi eszkdzok megvasarlasaval egy hazai befektetd
devizakockazatot is véllal, amely a forintban szamolt hozamat, akar jelentés mértékben is befolyasolhatja.

- Likviditasi kockéazat: A legtdbb vallalati kotvény likviditasi tulajdonsagai nem tdl kedvezéek. A
sziikebb likviditas okozhatja, hogy a vallalati kdtvények esetében a piaci arjegyzés kifejezetten széles lehet, igy a
lejarat el6tti értékesités nehézkesebb lehet, elofordulhat, hogy az értékpapir értékesitéskori ara nem a befektetd
vérakozasa szerint alakul.

EGYEB JELLEMZOK

- Tokeattételt a termék nem tartalmaz

- Ateljes befektetés elvesztésének kockazata alacsony - kozepes

- Akibocséatd fizetésképtelensége (kibocsato csédje) valdsziniisége alacsony -kdzepes

- Atermék arfolyamanak volatilitasa k6zepes, a termék masodlagos piaca valtozo likviditassal bir

- Toékekivonas nem akadalyozott, nincs korlatozva a futamidé alatt.

- Lejarat el6tti visszavaltas a befektetés hozaméra hatranyos lehet

- Javasolt tartasi id6észak: minimum 1 év

- A befektetd az ilyen eszkdzokkel folytatott (igyletekbdl eredéen az eszk6zok megvasarlasanak koltsége
mellett - fliggd kotelezettségeket is magaban foglald - pénzigyi kotelezettségvallaldsokat és egyéb
kotelezettségeket nem vallal magara.

2. Befektetési alapok

ALTALANOS JELLEMZOK

A befektetési alap olyan, jogi személyiséggel rendelkezé vagyontomeg, amelyet a befektetési alapkezelé a
befektetési jegyek jegyzése, majd folyamatos értékesitése soran Gsszegyiijtott téke befektetésével alakit ki, és
amely a Feliigyelet altal torténdé nyilvantartasba vétellel jon létre. A befektetési tevékenységet az alapkezeld
végzi, flggetlen letétkezelé kozbeiktatasaval, elére meghatarozott befektetési politika alapjan és ezért a
tevékenységért alapkezelési dijat szdmit fel. A befekteték az alapbol vald részesedesként, az elhelyezett téke
ellenében befektetési jegyet kapnak, amelynek adasvétele napi arfolyamon (egy befektetési jegyre jutd netto
eszkozérték) torténik. A megszerzéskori és az értékesitéskori egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték
kdzotti kilonbodzet mutatja meg a befektetés hozamat. Az alapkezeld az egyes eszkdzelemek adasvételét az adott
alap kezelési szabalyzataban nyilvanosan kozzétett befektetési elvek alapjan végzi, igy a befektetéknek
lehet6ségiik nyilik a kiillonbozé kockazat-varhaté hozam-befektetési id6tav szintek kozotti valasztasra. A
kisbefektetok szamara a befektetési alap egy hatékony diverzifikald eszkdz, hiszen a kisbefektetd rendelkezésére
allo befektetendd téke, legtdbbszor, nem teszi lehetévé az akar tobb szaz elembdl allo hatékony portfoliok
létrehozasat. A diverzifikacié révén mdd van a kockdzatok megosztasara, magasabb hozam elérésére, ennek arat,
a befektetési jegyek forgalmazasédnak koltsége, az alapot terhelé dijak, valamint az ©6nalld6 ddntéshozatal
korlatozasa jelenti. Az alapokba torténé befektetések biztonsagat fokozza, hogy az alapok befektetéseit
torvényben eldirt korlatok szabalyozzak, melynek betartasat sok mas egyéb szempont (prudens miikodés,
szakszerii iranyitas koriilményei, vonatkozd jogszabalyok érvényesilése sth.) mellett a Magyar Nemzeti Bank
(MNB) ellendrzi. A Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szovetsége (BAMOSZ) pedig egységes, kdzds
szakmai elveket, normékat, ajanlasokat fogalmaz meg az alapkezel6kkel szemben. Tovabbi biztonsagi tényez6t
jelent az alapok letétkezelGje, amely a befektetési alap tulajdondban 1év6 értékpapirok letéti Orzését, az alap
értékpapirszdmlajanak vezetéset, valamint a befektetési jegyek adasvételével, a hozamok kifizetésével és a nett6
eszkozérték megallapitdsaval kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezel6k miikodésének sajatos
ellen6rzését végzi. A befektetési alapoknak a hazai gyakorlatban is szdmos fajtaja alakult ki, ezek a teljesség
igénye nélkiil a kovetkezbk: nyiltvégii, zartvégii; nyilvanos, zartkorii; értékpapir, ingatlan; hozamfizetd, Gjra
befekteté alapok. A nyilt végli befektetési alap olyan hatarozatlan id6re létrehozott alap, amelynek az
alapkezelGje visszavalthatd befektetési jegyeket hoz forgalomba folyamatosan és ezek nettd eszkdzértékét a
letétkezelé kozzéteszi. A kozzétett nettd eszkdzérték mindig a multbeli teljesitményt jelzi, igy a jovObeli
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tendencidk szempontjabol csak iranymutatd jelleggel bir. Amennyiben az alapok portfolidjaban talalhatd
eszkdzoket reprezentald hivatalos piaci index (referencia hozam vagy benchmark) létezik, akkor az alapok
teljesitményének értékelése a kivalasztott benchmarkkal dsszehasonlitva is megtorténhet. A zart végii befektetési
alap, olyan meghatarozott idére 1étrejové alap, ahol az alapkezeld lejarat el6tt vissza nem valthato befektetési
jegyeket hoz forgalomba, majd tézsdei kereskedésbe vezet be.

ARAZAS, DIJSTRUKTURA
Dijjegyzék szerint

MIFID BESOROLAS
Jellegtdl fiiggben komplex, vagy nem-Komplex pénziigyi eszkoz.

KOCKAZATOK

- Az alapokba torténd befektetéssel vallalt kockazat az alap portfolidjanak Osszetételétdl fiigg. A hazai
alapok jellemzden likviditasi vagy pénzpiaci- (els6sorban 1 évnél rdvidebb lejarata diszkont kincstarjegyekbdl,
bankbetétekbdl allo portfolio), rovid kotvény- (els6sorban 3 évnél rovidebb futamidejii allampapirokbol és
vallalati kétvényekbdl allé portfolid), hossza ktvény- (elsdsorban 3 évnél hosszabb futamidejii allampapirokbdl
és vallalati kotvényekb6l allo portfolio), ingatlan (elsésorban ingatlanokbol allo portfolid), részvény- (elsésorban
részvényekbdl allé portfolid), vegyes (a fent emlitett elemeket kotvény, részvény tulsullyal vagy
kiegyensulyozottan tartalmazé portfolid), nyersanyag (els6sorban nyersanyagokra kotott szarmaztatott
Ugyletekbél allo portfolié), tékevédett (derivativ ligyletekkel hozamot termeld, téke- illetve hozamvédelmet
igérd) alapok. A fentiekben felsorolt alapok kockazat és hozamtermeld képessége jellemzden azonos a portfoliot
alkoto elemek kockazatdval, hozaméaval, azaz a likviditasi, pénzpiaci eszk6zoktél az ingatlan, rovid kotvény
befektetéseket keresztil a hossz kotvény, részvény, nyersanyag alapok felé haladva egyre magasabb kockazatot
és varhatd hozam szinteket érhetiink el.

- Arfolyamkockazat: Az alapok &ltal elért hozamok nem fixek, azok a mindenkori piaci folyamatok
fuggvényében valtoznak, ezért a befektetési alapok befektetési jegyeibe torténd befektetés kockazattal jar, igy a
befektetés t6keértéke és a visszavaltaskor realizalt arfolyamérték ingadozhat, el6fordulhat, hogy a befektetok az
eredetileg befektetett 6sszegnél kevesebbet kapnak vissza. Az alapok maltbeli teljesitménye, hozama nem jelent
garanciat a jovObeni teljesitményre, hozamra. Az alapok hozamadatai a befektetési jegyek pénznemében
kerlilnek megéllapitasra, a deviza arfolyamok mozgasa elénydsen és hatranyosan is befolydsolhatja az alapok
altal elért forintban szdmitott eredményt.

- Kockazatot jelenthet, ha a meghiz&s megadasanak napjan nem ismert a teljesités arfolyama, erre abban
az esetben kerill sor, ha az adott alap befektetési jegyeire adott visszavaltasi megbizds nem a megbizas
megadasanak napjan kerl elszamolasra.

- Nyilt végl befektetési alapok esetében a befektetének kifejezett figyelemmel kell lennie, hogy tovabbi
kockazattal jarhat, ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazésa felfliggesztésre kertl.

- A nyilvanos, nyilt végii alapok befektetési jegyére vonatkozdan adott visszavaltasi megbizasok felvétele
és az elszamolas értéknapja kozti id6koz legfeljebb tiz nap lehet. Az értéknap meghatarozasara, a meghizasok
elszamolasara, valamint az elszamolasnal figyelembe vett egy jegyre juto

netté eszkdzérték megallapitasara vonatkozd egyéb szabalyokat, kdzte a kifizetés napjan az alap kezelési
szabéalyzata tartalmazza.

- Likviditasi kockazat: Az értékpapir- és nyersanyagpiacokon kialakulhat olyan kedvezétlen kornyezet,
amelyben nagymértékben csokkenhet a befektetk érdeklédése és aktivitasa. Az igy kialakulo alacsony forgalmu
piacokon nehezebbé vélhat az alapok portfolidjaban 1évé eszkozok értékesitése, ami kedvezétlenebb eladasi
drakat eredményezhet.

EGYEB JELLEMZOK
- Tokeattételt a termék nem tartalmaz
- Ateljes befektetés elvesztésének kockazata alacsony - kbzepes
- Akibocsato fizetésképtelenség valosziniisége alacsony
- Atermék arfolyaméanak volatilitasa rendkiviil alacsony-kozepes, a termék masodlagos piaca likvid
- Tokekivonas lejarat el6tt bizonyos esetekben (pl. zartvégli alap) akadalyozott, korlatozva a futamidd
alatt.
- Lejarat el6tti visszavaltas a befektetés hozaméra hatranyos lehet
- Javasolt tartasi id6szak: minimum 1 év — zartvégi alap esetén a tartas lejarati javasolt
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- A befektetd az ilyen eszkozokkel folytatott tigyletekbdl eredben az eszk6z6k megvasarlasanak koltsége
mellett - fliggd kotelezettségeket is magaban foglald - pénzlgyi kotelezettségvallalasokat és egyéb
kotelezettségeket nem vallal magara.

3. Részvények

ALTALANOS JELLEMZOK

A részvény alapitaskor, vagy alaptéke emeléskor kibocsatott, tulajdonjogot megtestesitd értékpapir. A
részvényes a vallalat tulajdonosava valik. A részvény névértéke az alaptéke egy adott hanyadat testesiti meg, és
ez képezi a tulajdonosi részesedés és a jovedelmek felosztasanak alapjat. A részvényeseknek korlatozott a
feleldssége, csak az értékpapirbefektetés osszegéig terjedhet. A részvényesek jogai alapvetben két tipusha
sorolhatéak, agymint tagsagi és vagyoni jellegli jogok. A tagsagi jogok azzal kapcsolatosak, hogy az értékpapir
birtokldja tulajdonos is. A részvényes az éves kozgyiilésen megjelenhet és tulajdoni hadnyadanak megfeleléen
gyakorolhatja jogait. A vagyoni jogok esetében beszélhetiink az osztalékhoz vald jogrél, aminek értelmében a
tulajdonos jogosult az adozott nyereségbdl felosztott osztalékra. Az osztalékra minden tulajdonos a tulajdoni
hanyadanak aranyaban jogosult. Az igazgatotanacs a kozgyiilés elé terjeszti a javaslatot, amely dont az osztalék
mértékérdl. A vagyoni jogok kdzé soroljuk az elévételi jogot is. Eszerint alapt6ke-emeléskor a részvényes addigi
részesedése aranydban jogosult Gjabb részvények vasarlasara. Tovabba a likvidaciés jog értelmében a
részvénytarsasag megsziinésekor a tulajdon aranyaban tgynevezett likvidacids hanyad (a megmaradt vagyon
aranyos része) illeti meg a részvényest. Részvények esetében megkiilonboztetink elsébbségi- €S
torzsrészvényeket, valamint dolgozdi, kamatozdi és visszavalthatd részvényeket. A névre szol6 részvények
tulajdonosainak névsordt a vallalat részvénykoényvében jegyzik, és ha véltozas kovetkezik be a tulajdoni
viszonyokban, akkor ezt a részvenykonyvben is regisztralni kell. Kozgytlés el6tt meghatarozott idépontig
igazolni kell, hogy az értékpapir valdban a részvenykdnyvbe bejegyzett személy tulajdonaban van még. Ez a
szavazati jog gyakorlasanak el6feltétele. Részvény piaci arfolyama: az az arszint, amely mellett a papirt a piacon
el lehet adni, vagy meg lehet venni. Egy részvénynek két arfolyama van a piacon: Bid (vételi) arfolyam: az az
arszint, amelyen a részvényt a piac tobbi szerepldi meg kivanja venni, vagyis amennyiért az Ugyfél el tudja adni
azt. Ask/Offer (eladasi) arfolyam: az az arszint, amelyen a részvényt a piac tobbi szerepl6i el kivanja adni,
vagyis amennyiért az Ugyfél meg tudja venni azt. Kapitalizacio: a tarsasag osszes részvényének és az aktualis
piaci arnak a szorzata, amely megmutatja, hogy mekkora a teljes vallalat piaci értéke. Volatilitas: Az
instrumentumok &rfolyam ingadozasat, azaz arfolyamkockézat mértékét mutatja. Minél nagyobb egy részvény
volatilitasa, annal nagyobb kockéazatot hordoz magéaban a papir.

ARAZAS, DIISTRUKTURA

Dijjegyzék szerint

MIFID BESOROLAS

- Szabéalyozott piacra bevezetett (t6zsdei) ’sima” részvények: Nem-Komplex pénziigyi eszkoz.

- OTC (t6zsdén kiviili) értékpapirok, atvaltoztathat6 részvények, opcidt tartalmazo részvények:

Komplex pénziigyi eszkoz.

KOCKAZATOK

A részvény-befektetés hosszabb tavon (jelentésen) magasabb hozamot biztosithat a hasonl6 befektetési tavra
eszkozolt, kockdzatmentes, illetve alacsony kockazatu befektetési formékhoz képest.

- A részvénynek nincs elére meghatarozott elérhetd hozama. A hozam az osztalékbdl, de elsésorban a
piaci arfolyammozgésokhdl ered, és akar negativ is lehet.

- Arfolyamkockazat: Az arfolyam-alakulasra, igy a hozamra a részvénybefektetés esetében semmiféle
garancia nincsen, emiatt ez kockazatos befektetési formanak mindsithetd. Ugyanakkor a részvénypiacon a
hozamok sz6résa (a kockazat) is magasabb, mint az allampapirpiacon. A részvényekkel kapcsolatban alapvetéen
két kockazattipust kiilonbdztetlink meg:

- Az egyedi kockazat a vallalat miikodésébol fakadd kockazat, az adott vallalattal kapcsolatos jovobeli
események bizonytalansagat fejezi ki.

- A piaci kockazat az adott piacon mikodé Osszes vallalatra jellemzé kockazat, amely a piac
megitélésének valtozasaibol fakad. Altaldnosan elmondhatd, hogy nemcsak jelentds és negativ kimenetelii
altalanos piaci valtozdsok esetén, hanem egy részvénytarsasag egyedi mitkddésében bekdvetkezett valtozés
esetén is jelentés mértékil arfolyamesés, igy a befektetd szempontjabdl tékevesztés kovetkezhet be, akar rovid
tavon.

- Jelentkezik a méasik fél nemfizetéséb6l adddo kockazat.
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EGYEB JELLEMZOK

- Tokeattételt a termék nem tartalmaz

- Ateljes befektetés elvesztésének kockazata kdzepes

- Akibocsatd fizetésképtelensége valosziniisége kdzepes

- A termék arfolyamanak volatilitdsa kdzepes-magas, a termék masodlagos piaca kevésbé likvid, mint a
kotvények esetében

- Toékekivonas nem akadalyozott

- Javasolt tartasi id6szak: minimum 6 honap - 1 év.

- A befektetd az ilyen eszkozokkel folytatott ligyletekbdl eredden az eszk6zok megvasarlasanak koltsége
mellett - fliggd kotelezettségeket is magaban foglald - pénzlgyi kotelezettségvallalasokat és egyéb
kotelezettségeket nem vallal magara.

4, Certifikatok

TERMEKJELLEMZOK

A certifikat értékpapirositott szarmazékos termék, specidlis, bankok altal kibocsatott instrumentum, amely
barmely befektetési eszkoz tipusra (értékpapirok, indexek, devizapiaci termékek, arupiaci termékek,
szarmazékos ugyletek), illetve ezek tetszéleges kombinécidjara 1étrehozhatd. Jelentése: ,,igazolas” arrdl, hogy a
tulajdonosa jogosult a Kibocsato altal 1étrehozott értékpapir altal megtestesitett kovetelésre.

A certifikat ertéke egy mogottes termék (részvénypiaci index, nyersanyag, egyedi részveny) arfolyaménak
alakulasat koveti.

Tobbféle certifikét létezik, melyek kozul a leggyakoribbak az index és a turbo certifikdtok. - Az index
certifikdtok a mdogottes termék (pl. részvényindex, nyersanyag) arfolyamanak alakulasat ,egy az egyben”
kovetik le, tékeattét nélkil.

- A turbo certifikatok tokeattételes poziciok teljesitményét képezik le, ami azt jelenti, hogy a certifikat értéke ugy
valtozik, mintha t6keéttétellel fektetett volna be az tigyfél a mogdttes termékbe.

A certifikat olyan értékpapir, amelynek értéke egy adott mogottes termék — példaul egy részvénypiaci index,
nyersanyag, vagy akar egyedi részvény — arfolyamanak alakulasat kdveti meghatarozott modon. A certifikat
tehat lényegében egy igérvény. A certifikat nem feltétlendl vasarolja meg a mogéttes termékeket, példaul egy
részvényindex kosaraban szerepld részvényeket, hanem kiilonféle szarmaztatott poziciokat — opciokat, hataridés
megéllapodasokat — is felvehet, igy kozvetitve a befekteték felé a mogottes termék arfolyaménak alakuldsat. A
certifikatok nem befektetési alapok, igy nincs is mogottik semmiféle vagyonkezelési szolgaltatds. Ennek az az
elénye, hogy nem kell vagyonkezelési dijat fizetniink, és a certifikat is pontosan kdveti a mogottes termék
alakulasat. A certifikatot jellemzéen bankok bocsatjdk ki, hiszen néluk adottak a leginkdbb a feltételek a
mogottes befektetések, struktirdk kialakitasara. A magyar jog ugyanakkor nem ismeri a certifikat fogalmat, igy a
hazankban kaphato certifikatokat kiilféldi pénzintézetek bocsatottak ki

A certifikatok egyik legnagyobb piaca a németorszagi EUWAX, amely tébb mint tizezer darabnak ad otthont. A
certifikatok nem feltétleniil tézsdei termékek, hazankban is rengeteg érhetd el, jellemzden a privat banki
szolgaltatdsokban. A certifikatok arfolyamat a kibocsatok Ggy hatarozzak meg, hogy az a lakossagi befektetok
szamara elérhetd tartomanyba essen. A kereskedési jutalékok miatt természetesen a nagyobb Osszegli megbizas
adasaval koltséghatékonyabb a kereskedés. Rengetegféle certifikat létezik, amelyek kozil a legegyszeriibbek az
index certifikatok. Az index certifikadtok nem adhatok el "shortra", igy kizarélag a mogottes termék emelkedésére
szamitva kereskedhet vele a befekteté. Az index certifikat értéke kdzvetlenlll az alaptermék — példaul a DAX
index — értékétdl fiigg, ezt megszorozzék egy szorzéval (&ltaldban 0.01 vagy 0.001), hogy a certifikat egységnyi
ara ne legyen tal magas, és megszorozzak az aktualis devizaarfolyammal (a DAX esetében a forint/eurd
arfolyammal). A képlet tehat: alaptermék értéke x szorzd x devizadrfolyam. A turbo certifikdtok az index
certifikatoknal valamelyest bonyolultabb termékek, mivel tokeattételes poziciok teljesitményét képezik le. Ez
nem jelenti, hogy a befektetd t6keattételes poziciot venne fel, hiszen az index certifikdthoz hasonl6an egyszeriien
megvasarolhato a turbo certifikat, aminek az értéke azonban gy valtozik, mintha tékeattétellel fektetett volna be
a mogottes termékbe. A turbo certifikat tlikrozhet short poziciot is, ezekkel a certifikatokkal a mogottes termék
arfolyaménak esésébol profitalhat a befekteté. A turbo certifikat arazasi képletének alapjat a mogottes termék
pillanatnyi arfolyamanak és az elére megallapitott kotési arfolyamnak a kiillonbsége adja. A turbo certifikét
esetében szerepel még finanszirozési kamat a képletben, ami a mogottes szarmaztatott termékek finanszirozasi
koltségeit hivatott fedezni (ez a tétel viszonylag sziik hatarok kozott, de naponta valtozhat). A képlet tehat:
(KUl6énbség + Finanszirozasi Kamat) x Szorzd x Deviza arfolyam , ahol a Kulénbség = Prompt arfolyam -
Kotési arfolyam (short certifikatnal Kotési arfolyam - Prompt arfolyam).
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ARAZAS, DIISTRUKTURA
Dijjegyzék szerint

MIFID BESOROLAS
- Komplex pénzigyi eszkoz.

KOCKAZATOK

- A certifikatok (és warrantok) altalaban a piaci kockéazatnal nagyobb kockazatot jelentenek a t8keattétel
meértékétdl fliggden. Kiemelendd kockazatok: kibocsatoi- és arjegyzoi kockazat, alaptermék arkockazata,
t6keattétel nagysiga, deviza arfolyamkockazat, stop-loss barrier (a befektetett téke esetenként akar teljes
dsszegben elveszhet) hianya.

- A certifikatoknak nincs elére meghatarozott elérhetd hozama. A hozam a piaci arfolyammozgasokbol
ered, és akar negativ is lehet.

- Turbo certifikatnal, kedvezétlen arfolyamvaltozas esetén, a befektetd akar az egész befektetett t6kéjét is
elveszitheti: Turbo certifikat esetén, amennyiben a certifikat arfolyama elér egy bizonyos szintet, akkor a termék
kiiitddik, azaz a kereskedés ledll, és az tigyfél részére egy maradvanyérték keril kifizetésre, ami akér nulla is
lehet. Vagyis a befektetett teljes 6sszeg elveszhet.

- Ha a certifikat mogottes terméke — példaul a DAX turbo long certifikat esetében a DAX értéke — eléri
az elére meghatarozott kotési arfolyamot, akkor a certifikat értéke éppen nullaval valik egyenl6vé a t6keattétel
miatt. A certifikat kereskedése azonban mar korébban, a korlat elérésekor megéll. Ha a mdgottes termék
arfolyama eléri ezt a szintet, akkor a certifikdt kereskedését besziintetik, és kifizetik a certifikat
maradvanyértékét (ha van) a befektet6knek. A korlatot ugy allapitjak meg, hogy a mogottes termék arfolyama
elébb érje el, mint a kotési arfolyamot (turbo long certifikatnal tehat a korlat magasabb a kotési arfolyamnal,
turbo shortndl pedig alacsonyabb). Erre azért van sziikség, hogy a certifikat kibocsatdja idében le tudja zarni a
mogo0ttes pozicidkat, és a certifikat értéke ne menjen "minuszba". Ha kiiitddik egy turbo certifikat, akkor az azt
jelenti, hogy a mogottes termék arfolyama elérte a korlatot. Ekkor a kereskedés leall, a kibocsatd pedig kifizeti a
certifikat maradvanyértékét, ami akar nulla is lehet. Amennyiben az adott certifikat olyan indexet kdvet ami egy
adott piacra/szektorra/orszagra koncentral, akkor diverzifikdcids kockazat jelentkezik (utdbbi esetben ez
orszagkockazatot jelent).

EGYEB JELLEMZOK

- Atermék tartalmaz tékeattételt

- Ateljes befektetés elvesztésének kockéazata magas

- Akibocséato fizetésképtelensége valosziniisége kdzepes

- Atermék arfolyamanak volatilitdsa magas, a termék méasodlagos piaca kevésbhé likvid, mint a kdtvények
esetében

- Toékekivonas altaldban nem akadalyozott

- Javasolt tartasi id6szak: minimum 1 hét

- A befektet6 az ilyen eszkozokkel folytatott ligyletekbdl eredéen az eszkdzok megvasarlasanak koltsége
mellett - fliggd kotelezettségeket is magaban foglalo - pénzlgyi kotelezettségvallalasokat és egyéb
kotelezettségeket nem véllal magara.

5. Tartos Befektetési Szamla (TBSZ)
TERMEKJELLEMZOK

Amennyiben egy Ulgyfél ,Tartds Befektetési Szerzédésnek” mindsiilé értékpapir szamlan helyezi el
megtakaritasait 3-5 éves id6tavra, akkor a jogszabaly alapjan adokedvezményben részesiil:  Amennyiben az
ugyfél a Tartds Befektetési Szdmlara befizetett Gsszeget legalabb a szamla megnyitisanak évét koveté 3. év
végeéig a szamlén tartja és csak a nyitast koveté negyedik, illetve 6tddik évben kivanja kivenni, Ggy a fizetend6
ado mértéke 15 szazalék helyett 10 szazalékra csokken.

- Amennyiben az Ugyfél a Tart6s Befektetési Szamlan elhelyezett pénzét a szamla megnyitdsanak éveét
kévetd otodik év végéig a szamlan tartja, ugy az 6todik év végén a szamlan 1évé Gsszeg utdn kapott kamatra,
hozamra teljes adomentességet élvez.
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- Az lgyfél a szamlara befizetett pénzbél HUF-ban, EUR-ban és USD-ben denominalt értékpapirok
vételére és eladdsara adhat megbizast. A befektetési portfoliot az ligyfél alakitja ki a Tarsasag altal elérhetévé tett
eszkdzok korén belul.

- 2013. janudr 1-t6l a szamlara csak nyilvanosan kibocsatott értékpapirokat lehet elhelyezni. A 2012.
december 31-én a szamlan 1év6 zartkoriien kibocsatott értékpapirok a szamlan tarthatok, illetve elidegenithetok.

- A megvasérolt pénzigyi eszkdzok értékére a pénz és tékepiaci események kihatéssal vannak.

- A szamlara vasarolhatd pénziigyi eszk6zok korét a mindenkori Dijjegyzék tartalmazza.

- A szamla vezetésére, illetve a befektetési megbizasok végrehajtasaval kapcsolatos dijakat, kdltségeket a
mindenkori Dijjegyzék tartalmazza. A Tarsasag a Dijjegyzéket jogosult egyoldaltian médositani.

- Befizetés csak a 0. évben, a ,gylijtogetd” idoszakban Iehetséges, azt kovetéen az adott szamla
egyenlege befizetéssel nem névelhetd.

- Egy befektetési szolgaltatonal egy évben csak egy thsz szdmla nyithato.

- Az ugyfél jogosult minden évben egy (j thsz szdmlat nyitni az adott befektetési szolgaltatonal.

- Kivét a szamlardl csak a szamla megsziintetése mellett lehetséges, amely szabaly aldl kivételt jelent,
hogy a megnyitast kovetd harmadik év végén egyszeri részkivét lehetséges a szamla fenntartdsa mellett.

- A szamla lejarat el6tti megsziintetése az adomentesség elvesztésével jar.

- A szamla atviheté egy masik befektetési szolgaltatéhoz.

- A szamlara nyesz szamla egyenlege (a nyesz megsziintetése mellett) a szamla nyitds évében
athelyezhetd.

Short ugyletek
Az ugyfeleknek a short tigyletekrél és a hitel-nemteljesitési csereligyletekkel kapcsolatos egyes szempontokrdl
52616 236/2012/EU Rendeletbdl és a kapcsol6dd EU-s aktusok alapjan

1. A short tgyletekrél és a hitel-nemteljesitési csereligyletekkel kapcsolatos egyes szempontokrdl sz6lo
236/2012/EU Rendelet és a kapcsol6dd EU-s aktusok (tovabbiakban egyuttesen: Short Selling EU-Rendeletek)
2012. november 1. napjatdl kdzvetlendl alkalmazandék Magyarorszag teriiletén.

2. Az lgyfeleknek egyes lgyleteik és az altaluk birtokolt bizonyos pénzlgyi eszkdzok alapjan bejelentési
és/vagy kozzétételi kotelezettségik keletkezhet, tovabba az egyes lgyletek esetében lgyletkdtési tilalom allhat
be. Az lgyfelek bizonyos korilmény esetén mentesség illetheti meg a Short Selling EU-Rendeletek altal
megallapitott kotelezettségek teljesitése alol. A Short Selling EU Rendeleteknek valé megfelelést
Magyarorszagon a Felugyelet piacfeligyeleti eljarasa keretében felugyeli.

XV Utolagos tajékoztatas koltségekrol és kapcsolodé dijakrol (ex-post riport)

CEE Active Asset Management Zrt. az lzletfelei szdmara utdlagosan éves tajékoztatast biztosit A CEE Active
Asset Management Zrt. altal nyujtott befektetési szolgaltatasokkal és kiegészit6 (befektetési) szolgaltatasokkal,
valamint a pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatban felmerdilt 6sszes dijrol és koltségrol.

CEE Active Asset Management Zrt. a kdltségek és dijak vonatkozasaban az alébbi tételeket veszi figyelembe:
1) Befektetési szolgaltatasok és/vagy kiegészit6 szolgaltatasok

a) Befektetési szolgaltatas nyujtasaval kapcsolatos egyszeri kdltségek — a befektetési

szolgaltatas(ok) kezdetekor vagy befejezésekor fizetett minden koltség és dij

b) Befektetési szolgaltatas nyUjtasaval kapcsolatos folyamatos koltségek — a nyujtott

szolgaltatasokért fizetett folyamatos koltségek és dijak

c) Befektetési szolgaltatdas soran kezdeményezett tranzakcidkkal kapcsolatos koltségek — CEE Active Asset
Management Zrt vagy egyéb felek altal végzett tranzakciokkal kapcsolatos minden koltség és dij

d) Egyéb, kiegészité szolgaltatasokkal kapcsolatos koltségek — kiegészit szolgéltatds nyujtasakor felmeriilé
koltségek és dijak

e) Eseti koltségek — konkrét egyedi Ugylet, megbizas, vagy szolgaltatas soran érvényesitenddé koltség (pl.
teljesitménydij)
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A 2014/65/EU iranyelv 24. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott kotelezettségek sérelme nélkil a szakmai
ugyfeleknek befektetési szolgaltatasokat nyujtdé befektetési vallalkozasnak joga van megallapodni ezen
ugyfelekkel az ebben a cikkben meghatarozott részletes kovetelmények korlatozott alkalmazasarél. A befektetési
vallalkozas nem fogadhatja el ilyen korlatozast befektetési tandcsadasi vagy portfolio kezelési szolgaltatas
nyujtasa esetén, illetve amennyiben — a nyujtott befektetési szolgaltatastdl fuggetlenil — az érintett pénziigyi
eszkozok szdrmazékos elemet tartalmaznak.

A CEE Active Asset Management Zrt. a fenti koriilmények figyelembevételével az elézetes tajékoztatas sordn a
’szakmai 1igyfél’ és ’elfogadhatd partner’ mindsitésti iizletfelek esetében él a tajékoztatasi kovetelmények
korlatozott alkalmazasanak lehetéségével.

XVI Portféliékezelési tevékenységre vonatkozo tajékoztatas

A Tarsasag altal az Uzletfél részére nyujtott porfolidkezelési tevékenységre vonatkozd elézetes tajékoztatast a
Portfoliokezelési tevékenység részletes szabalyairdl szol6 Uzletszabalyzat mellékleteként csatolt
Portfoliokezelési mintaszerzédés egyittesen tartalmazza, amely dokumentumok elérhetdk a www.ceeaam.hu
honlapon.

A CEE Active Asset Management Zrt. a portfoliokezelési szolgaltatas vonatkozasiban az e szolgltatassal
érintett Uzletfél részére tartés adathordozon havonta rendszeres kimutatast kiilld meg az Uzletfél nevében
végrehajtott portfoliokezelési tevékenységrél. Tovabba A CEE Active Asset Management Zrt. amennyiben a
portfoliékezelési szolgaltatas nyujtasa a befektetések kozotti valtast eredményez, elvégzi a valtas koltség-haszon
elemzesét annak érdekeben, hogy megalapozottan ki tudja jelenteni, hogy a véaltas a koltségeket meghalad6
elényokkel jar. A CEE Active Asset Management Zrt. az Uzletfél részére rendszeres alkalmassagi értékelést és
jelentést biztosit, mely tartalmazza, hogy az adott portfolié eszk6zeinek valtozasat, valamint annak ismertetését,
hogy miként felelnek meg az Uzletfél céljainak és személyes koriilményeinek.

Amennyiben Uzletfél a végrehajtott iigyletekrdl iigyletenként kér tajékoztatdst, A CEE Active Asset
Management Zrt. az ugylet végrehajtasakor tartés adathordozén biztosit azonnal lényegi tajékoztatast
Uzletfélnek. A CEE Active Asset Management Zrt. legkésébb a végrehajtast kévetd elsé munkanapon - vagy a
harmadik féltd| szarmazo igazolas atvételét kovets elsd munkanapon - értesitést kiild Uzletfélnek.

A CEE Active Asset Management Zrt. a portfolidkezelési szolgaltatas soran tajékoztatja az Uzletfelet arrdl, ha a
portfolio Osszértéke a jelentési id6szak eleji értékeléshez képest 10 %-kal csokken, illetve minden tovabbi 10 %
0s cstkkenésrol, legkésébb annak a munkanapnak a végéig, amikor a kiiszobérték tallépése megvaldsult, vagy
amennyiben ez nem munkanapra esik, a ra kovetkezé munkanap végeéig.

A CEE Active Asset Management Zrt. a portfolidkezelés keretében nem fogadhat el és nem tarthat vissza
semmilyen dijat, jutalékot vagy olyan pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatast, amelyet valamely harmadik fél vagy
egy harmadik fél nevében eljar6 személy fizet vagy biztosit az uzletfeleknek nyujtott szolgaltatassal
osszefiiggésben. A CEE Active Asset Management Zrt. az Uzletfél részére vilagos és pontos tajékoztatast ad
azokban az egyedileg felmeriild esetekben, melyek nem tartoznak a kotelezettség hatalya ald, mivel olyan
kisebb, nem pénzbeli juttatdsok, melyek javithatjdk az Uzletfélnek nyuijtott szolgaltatas szinvonalat és
nagysagrendjitknél vagy jellegiiknél fogva nem tekinthetk 0gy, hogy veszélyeztetnék azon kotelezettség
teljesitését, hogy A CEE Active Asset Management Zrt. az Uzletfél érdekének leginkabb megfeleld modon
jarjon el.

XVII. Tajékoztatds Az Eurépai Parlament és a Tanécs (EU) 2019/2033 Rendelete” alapjan

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2033 rendelet alapjan nyilvanossagra hozand6 adatok a CEE
ACTIVE ASSET MANAGEMENT ZRt. székhelyén megtekinthetdek.

XVII1I. T4jékoztatas a 2007. évi CXXXVIII. térvény 123.8-a alapjan

A 2007. évi CXXXVIII. torvény 123.§-a alapjan nyilvanossagra hozand6 adatok a Térsasdg honlapjan kerilnek
publikalasra.
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XIX. Uzletszabalyzat

Tarsasagunk mindenkor hatalyos Uzletszabalyzata és annak mellékletei az uigyfelek szamara megtekintheték
Tarsasagunk székhelyén (1124 Budapest Toérpe u. 1/B 1.2.), illetve publikalasra keriilnek a Tarsasag
www.ceeaam.hu honlapjan.

Kérjik ezen dokumentumok részletes attanulmanyozasat befektetési déntései meghozatala elétt!

Melléklet:

Tarsasagunk hatalyos hirdetményei:

- A CEE Active Asset Management Zrt. Uzletszabalyzata

- A CEE Active Asset Management Zrt. Végrehajtasi politikaja,

- A CEE Active Asset Management Zrt. Panaszkezelési szabalyzata
- Hatalyos dijjegyzék

Jelen Téjékoztatdé kizarolag tdjékoztatd jellegli és nem mindsiil ajanlatnak vagy barmilyen tanacsadésnak,
tovabba nem mindsiil olyan felhivasnak sem, amely valamely befektetésre vagy a Tarsasdggal kétend6 barmely
Ugyletre kivanna 0szténdzni. A fenti tajékoztatds nem teljes korii tovabbi informaciéért, valamint egyes
szolgaltatasok sorén felszdmitott dijak és koltségek részletes kondicioit illetéen hivja a 0612482290-es szamot,
vagy latogasson el honlapunkra (WWW.CEEAAM.HU)
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