mwm CEE Active Asset Manzgement

Teh ($BELE 792 1058 Pase £4357} 792 1068 Btk infoDeame dne

A 82016 (IX.28) IgUt Uzleti Terv Melléklete

A CEE ACTIVE ASSET MANAGEMENT ZRT.
KOCKAZATI STRATEGIAJA
2016-2017

A kockézaii stratégia egy olyan &tfogé dokumentum, amelyben a CEEAAM Zrt, izleti stratégidjéval dsszhangban
bemutatésra kertil az intézmény kockézatokhoz kapesolatos viszonya. A kockézati stratégidt a Térsasig éves
rendszerességgel feliilvizsgélja, lartalmit a szervezeten belill ismertté teszik, hogy a szervezet alkalmazkodni
tudjon az ebben megfogalmazott elvekhez. A kockézati stratdgia része a kockézatvallaldsi politiks, a kockéizati
étvagy, a kockézati szerkezet és a kockézatkezelési szervezet bemutatdsa. A kockdzati stratégist az IgazgatGsig
hagyja jové. A jovahagydst kovetBen a kockdzati stratégist publikéldsra kertil a belst halézaton.

L A CEEAAM Zrt. Kockazati Politikija

A CEEAAM Zirt. a prudens mitk8désre vonatkoz elbirdsok betartatdsdval ugy koteles a rdbizott idegen &s sajét
fordssckkal gazdélkodni, hogy folyamatosan fenntartsa azonnali — mindennapi — fizet6képességét &s mindenkori
fizetéképességét (likviditds és szolvencia).

A kockézatvéllalasi politika meghatérozd elemei:
- apiaci gyakoriatban elfogadott legjobb moédszerek alkalmazasa,
- akockézatkezelési folyamat az 4ifogé irdnyftdsi rendszer része,
- atevékenység kockdzati és hozam elemeinek folyamatos feltdrdsa és monitoringja,
- akockézatok figyelembe vétele az iizleti dontéselmél
- akockazatkezelési szervezet elkiiltniilése az tizleti teriilettsl.

A kockérzatkezelés elsédleges célja, a Térsasig vagyondnak és Uzleti reputiciGjdnak, valamint az tigyfelek 4ltal
rendelkezésre boesatott eszkoztknek a védelme, melyhez elengedhetetlen a mitkodésbél, valamint a jogi &s piaci
kirnyezet valiozAsdbdl adodo kockdzatok azonositisa, &s annak biztositésa, hogy azok mértéke a Térsasg 4ltal
meghatirozott szinten belill maradjon, illetve a kockézatok vallalésénak és monitoringjédnak rendszere szabilyozott
keretele kozitt, a mindenkori jogszabdlyoknak megfeleléen valdsuljon meg. A Térsasdg kockdzatkezeldsi
politikéja az aldbbiakat foglalja magéba:

- a kockéazatok azonositasa,
- a kookézatok mérése,
- a kockazatok kezelése: a kelotkozd kockdzatok behatdroldsat szolgdlé megfelel® limitrendszerek létrehozésa és
mitkédtetése,
" - avallalt kockdzatok ellendrzése céljabdl kiépitett jelentési rendszer, és az ezek alapjdn t6rténé visszacsatolds

A kockdzatok azonositésa

A befektetési szolgaltatasi tevékenyscg sordn felmeriil$ kockézatol esetén is a kockdzatok megfelelé kezelésének
egyik legfontosabb feltétele a kockézatok azonositdsa. Az azonositds az Uzleti folyamatot, ligyleteket és a
mindennapi mitk&dést érint6 1ényeges kockdzatok lehetdség szerint teljes kisrii feltdrdsdt jelenti.

A kockdzatok mérése

A kockézatkezelés folyamatinak masodik legfontosabb elerne a kocldizatok mértékének minél pontosabb mérése.
A feltért kockézatok mérésére killonbdz6 mutatészamokat, statisztildkat, elemzéseket és teszteléseket alkalmaz a
Befektetési vallalkozds. A moédszertan kialakfidsa sordn tirekszik a kockdzatok valédi mértékét legjobban
megragadd eszkiztdr kivilasztdsfra. A modszerek rendszeres feliilvizsgélata elengedhetetlen az eredményes
kockazatkezelési tevékenységhez.

A kockdzatok kezelése — limitrendszerek

A Befektetési villalkozés kockézatkezelési folyamata kiterjed az iizleti sikerhez szilkséges minimdlis
kockazatvallalasi mérték meghatirozéséra, a kitlizott hatirok betartisdhoz szitkséges limitrendszer feldllitisara,
valamint az aktiv kockédzatkezeléshez alkalmazhatt eszkszbk kivilasztiséra,
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A kockdzatok ellendi=ése — jelentési rendszer

- Minden kockdzattfpus esetében rendkiviil fontos a kockdzatok kezelését jelentd intézkedések, tigyletkdtésck
hatékonysdginak vizsgilata. Az elemzéshez statisztikakat, illetve megismételt kackézati kifettséz meéréseket
alkalmaz a Befeltetési villalkozds. A visszacsatoldsok célja révididvon az adott kockézati potencidlhoz & lehetd
legmegfeleléibb kezelési méd megtalaldsa, hosszil tdvon pedig a szervezeti tanulds révén torténd kockdzatkezelési
eredményesség novelése.

IL. Kockazati étvagy

A CEEAAM Zrt magat alacsony kockérzati étvégyl véllalkozdsként sorolja be. Tevékenységét a befektetési
szolgaltatasi tevékenységek kizill a szamlavezetésre, bizoméanyosi kereskedelemre, portfolidkezelésre korldtozza.
A CEEAAM 7rt figyfelei szdméra nem ny(jt halasziott pénziigyl teljesitést, nem kdzvetit t6keattételes deviza,
hatdridds és opcids iigyleteleet. Az tigyletek fedezetéiil nem fogad el ingatlant, ingosagot. A CEEAAM Zrt.
tartézkodik a magas kockdzatot magiban hordozd termékek kereskedelmétdl, nem cél a kockazati kitettség
nodvelése magas kockézati ligyletek és iigyfelel felvillaldsaval.

J11 % Kockazati szerkezet

A CEEAAM Zrt. eddigi mitktdése sordn nem valtoztatta kockézati szerkezetét, mely illeszkedik a kockdzatok
konzervativ megktzelitéséhez. A Tarsasdg a jovdben is szeretné fenntartani a jelenlegi kockazati szerkezetet. A
jovedelmezdség fenntartdsa, a stabil gazdélkodas biztositdsa, a szavatold toke ndvelése tovabbra is szerepelnek a
Térsasag céljai kozott. EL kell keriilni a nagykockdzat véllaldsdt, a koncentrdlt tigyfélkdr sziildilését, az {izleti
partnerek széma. cstkkendsét. A jivedelmezfiség fenntartdsdt, ndvelését akiivabb piaci jelenléttel, tobb figylet
révén kell biztositani. A névekedési és jovedelmeziségi elvards nem jelenthet kockézat ndvelési kényszert &s
emiatt a kockazati szerkezet sem mddosulhat.

V. A kockazatkezelési tevékenység szervezeti felépitése

A Térsasag az 4tlathatd, szabilyozott mikidés, valamint a tevékenységével dsszefiiggd kockhzatok azonositisa
és kezelése érdekében Belsd ellendrzési s Kockdzatkezelési munkatérsat allkcalmaz, valamint a jogszabalyoknak
10rténd megfeleléséért felelds vezetd (tovabbiakban Compliance Officer) meghizasi jogviszonylkeretében litja el
feladatait. Tarsasigunk szervezeti felépitésében a belsd cllendrzés és a compliance officer-i, illetve a
kockézatkezelés tevélenysége elkiildnill egymastdl. A kockazatok figyelése, elemzése a senjor pénziigyi €s
kockdzatkezelési munkatérs feladatkérébe tartozik, de a kockazatok eldzetes kiszlirésében az illetékes déntési

szinteken 1évt vezetd alldst munkatdrsak is részt vesznek. A folyamatba épitett ellentrzés mellett jelentds szerepet
képvisel a vezetdk személyes ellendrzési tevékenyscge.

L A Belst ellendrzési egység:

- filggetlen egység, tevékenységét tndlldan, az éves tervben foglaltak alapjan [4tja el,

- feladata a kockizatkezelési-, kontroll-, és szervezetirdnyitdsi eljarasok fiiggetlen értékelése és ezek
fejlesztése,

- feladatainak szakmai irdnyitdsét a Feliigyel$ bizottsig végzi, tevékenységérdl évente beszdmol a
Feliigyel$ Bizottsdgnak,

- az ellendrzések eredményérdl az Igazgatdsagot tajékoztatja

I A Compliance Officer:

- biztositja, hogy Tarsasigunk mindenkor megfeleljen a tevékenységére és mikidésére vonatkozd
jogszabalyckban foglaltaknak és a szabidlyzatokban foglaltale $sszhangban legyenek a jogszabalyi
rendelkezésekkel,

- folyamatosan figyelemmel kiséri és rendszeresen ellendrzi a megfelelésheli hidnyossdgok feltirasa és
Jjavitasa érdekében tett intézkedéseket,

- feladatait a Compliance kézikényv alapjdn [4tja el, viszont a napi munkafolyamatokban torténd
véltozasok, és a tbrvényi valtozdsok miatt kitteles feladatait dtcsoportositani,

- legalibb évente egyszer jelentést készit az [gazgatdsdg részére.

- ellétja mindazon feladatokat, amelyet a Tarsasdg szabdlyzatai tartalmaznak részére, ’
r
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111. A kockdzatkezelési munlatars feladatai kizé tartozik:

- a kockézatkezelés mddszertani, eljarasi szabalyainak meghatarozasa, A

- a kockdzatkezelési szabalyzat karbantartisa, mely tartalmazza a befeltetési vallalkozis kockézatvéllaldsa
mértékének megallapitisira vonatkozd szabdlyokat, illetve a kockézatvallalas mértékére vonatkozd
kotlatozédsokat,

- a kockazatok behatirolasat szolgild megfeleld limitrendszerek 1étrehozésa és tényleges miikidictése,

- a befektetési villalkozds miikdésébol, a gazdasdgi kisrnyezet valtozasabol és az esetleges befektetési
hitelnydjtasi tevékenységbtl addds kockazatok azonositésa, kezelése, ellendrzése, a Tarsasag altal véllalt,
vagy néla keletkezd kockézatok megfeleld mérése, a tarsasag iigyfeleivel szemben vallalt kockézatok
folyamatos értékelése, '

- a vallalt kockézatokra vonatkozé megfeleld rendszeres és rendkiviili jelemtési rendszer kiépitése,
rendszeres kockazati jelentések készitése az Igazgatdsag részére ‘
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