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A CEEAAM Zrt. befektetési szolgaltatasi termékkatalogusa
A CEEAAM Zrt. altal kinalt befektetési szolgaltatasi termekek, Ggylettipusok:
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1.1 Hazai allampapirok

1.1.1 Magyar Allam &ltal kibocsatott diszkont kincstarjegy

1.1.2 Magyar Allamkotvény

1.2 Vallalati, pénzintézeti, egyeb kilfoldi orszag altal kibocsatott kotvenyek
2. Befektetési alapok

3. Részveények

4. Certifikdtok

5. Tartos Befektetesi Szamla

1. Kamatozo értékpapirok

ALTALANOS JELLEMZOK

A kétvény bemutatdra, vagy névre 5zolo hitelviszonyt megtestesitd értékpapir. A kitvényben
a kibocsatdé (az adds) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzésszeget, az eldre
meghatarozott kamatot, vagy az altala vallalt szolgaltatasokat a kdtveny mindenkori
tulajdonosanak vagy birtokosanak (a hitelezének) a kétvényen megjeldélt modon és idében
megfizeti, illetve teljesiti. A kotvenykibocsatas célja a kibocsato tevékenységenek
finanszirozasa, azaz forrasszerzés.

A kotveény tipusu értékpapirok csoportosithatdak a kibocsato szerint, igy ismeretes allami,
onkormanyzati, hitelintézeti, illetve vallalati kibocsatdsu kétvény.

A csoportositas torténhet kamatozas szerint is:

* nem kamatozd ertekpapirok: az értékpapirok hozadeka nem kamat, hanem
arfolyameredmeény —ilyen a diszkont kincstarjegy.

¢ kamatozo értékpapirok:
- fix kamatozasu ertékpapirok: a kibocsato a kibocsatas feltételeiben rogziti a kotveny
kamatanak merteket, a kamatfizetési idopontjali)t.
—» valtozd kamatozasu értékpapirok: a kibocsatéd a kibocsatas feltételeiben rogziti azt
a referencia értéket (pl. BUBOR), amihez képest a mindenkori kifizetésre keriilé kamat
mértéke aktuadlisan megallapitasra kerl.
— indexalt kamatozasi papirok: a kibocsatd a kibocsatas feltételeiben rogziti azt a
referencia valtozdét, aminek az értékéhez képest a mindenkori kifizetésre kerild
kamatmeértéke aktudlisan megallapitasra kerdl.

EHM mutato (Egységesitett értékpapir hozammutatd), a fix kamatozasu kétvények hatralévd
futamidejére juto éves hozam %-ban kifejezve, két tizedes jegy pontossaggal. A mutato a
hozamot 365 napos, eves bazison fejezi ki. Az EHM szamitasakor csak a tenyleges hozam
veheto figyelembe, az abbdl térténd levonasok nem. A mutato szamitasa éven beldl linearis
aranyositassal, even tul exponencialis-aranyositassal tortenik. Az EHM szamitasanak modjat a



o . CEE Active Asset Management

Tel: {+361)] 733 1060 Faa! [+361] 799 1083 Ernail inTol-omda i

82/2010. (Il. 25.) Korm. rendelet hatarozza meg.

A kotvenyek arazasakor a hazai gyakorlatban a hozamjegyzés a jellemzdé, a hozamok pedig a
piaci hozamszinteknek megfeleléen arazodnak. A kotvények hozama és arfolyama egymast
kblcstndsen meghatarozzak, inverz kapcsolat all fenn koézottik. A kotvények piaci ara a
futamidé soran naponta valtozik.

1.1 Hazai allampapirok

A Magyar Allam a koltségvetési hiany finanszirozasara, illetve a lejaré adossag megujitasara
rendszeresen allampapirokat bocsat ki, amelyeket a gazdasagi szereplSk - beleértve a
lakossdgot is — megvasarolhatnak. Az allampapir tehat az allamhaztartas addssaganak
megtestesitdje. Az allampapirok kibocsatasat, a fennallo adossag kezeléset es a forgalmazasi
rendszer mikodtetését az AKK végzi. A hazai térvényi szabdlyozds szerint a kibocsatas
idépontjaban az egy évnél nem hosszabb futamidejl allampapirokat kincstarjegynek, az egy
evnél hosszabb futamidejl allampapirokat pedig allamkotvénynek nevezzik. A magyar
allampapirok nyilvanos forgalomba hozatala (elsédleges piaca) dontden aukecio formajaban
torténik. Bar a BET-en is kereskednek dllampapirokkal, a masodlagos piaci forgalom nagy része

az OTC piacon jon létre. A piacon egyre nagyobb teret nyernek az elektronikus (Reuters,
Bloomberg) kereskedési rendszerek is.

1.1.1 Magyar Allam &ltal kibocsdtott Diszkont kincstarjegy

TERMEKIELLEMZOK
Egy évnél rovidebb futamidejld, névre szolo, hitelviszonyt megtestesitd allampapir, amely
kamatot nem fizet, hanem a névértékénél alacsonyabb, diszkont dron, dematerializalt
értékpapirként keril forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza.
- Akibocsato: a Magyar Allam (AKK).
- Devizanem: HUF.
- Alapcimlete: 10.000,- HUF.
- ADiszkont Kincstarjegy hetente tartott aukciok keretében kerdl nyilvanos forgalomba.
lelenleg 3 hdnapos (aukcio minden heten kedden) és 12 honapos (aukcié minden paratlan
héten csutortokon) futamidejd diszkont kincstarjegyek kerliInek kibocsatasra. A kibocsatas
napja a kdvetkezd hét szerdai napja.
- A forgalmazas soran csak a kibocsatott standard lejaratok érhetdk el.

ARAZAS, DIJSTRUKTURA
Dijjegyzék szerint

MIFID BESOROLAS
Nem-Komplex pénzigyi eszkiz

KOCKAZATOK
- Arfolyamkockazat: Amennyiben a lejarat el6tt kivanjuk értékesiteni dllampapirunkat,
az eppen ugy produkalhat arfolyamnyereséget, mint arfolyamveszteséget. Az
allampapirok arfolyamat nagyon sok tényezd befolyasolja, igy példaul a jegybanki
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alapkamat valtozas, az altalanos hozamcsokkeneés vagy hozamnovekedés, a rovid,
illetve hosszu lejaratok hozamanak egymashoz viszonyitott valtozasa.

- A téke és a kamatok (hozam) megfizetésének kockazata (a Magyar Allam
fizetGképességének kockazata): A téke és a kamatok (hozam) megfizetésének
kockazatat a kibocsato, mint hitelfelvevd hitelkockazati besorolasa hatarozza meg. A
kamatozd értékpapirok esetén a legalacsonyabb kibocsatdi kockazatot az allami
kibocsatasok jelentik.

- Az allampapirok masodlagos piaca az elsddleges piaccal ellentétben kevesbé
transzparens mivel a piaci szerepldk arjegyzései, a piaci szereplok és a befektetdk
kozotti Uzletkotések arai nem keriilnek megjelenitésre valamennyi befektetd szamara,
ellentétben azzal, ahogy az a tdzsdei kereskedésben forgd értékpapirok esetében
megszokott, illetve azzal, ahogy az allampapirok elsédleges piacan kialakult arak széles
kérben publikalasra kerllnek. Az informaciok kevésbé kovethetoek, ezért ez
tobbletkockazatot jelenthet a piacot kevésbé jartas befektetdk szamara.

GARANCIA
A Magyar Allam altal kibocsdtott Diszkont kincstarjegy tdkéjének és hozamanak kifizetését a
Magyar Allam garantalja.

1.1.2 Magyar Allamkétvény

TERMEKJELLEMZOK
Egy évnél hosszabb futamidejd, névre szolo hitelviszonyt megtestesitd, jelenleg 3, 5, 10 és 15
eves futamiddvel kibocsatott, kamatozé allampapir, amely dematerializalt értékpapirként
kerdl
kibocsatasra.
- Akibocsato: a Magyar Allam (AKK).
- A HUF devizanemben kibocsatott Magyar Allamkotvények alapeimlete: 10.000,- HUF
A nem HUF devizanemben kibocsatott Magyar Allamké&tvények alapcimlete: 1.000,- EUR,
UsD, GBP, IPY
- A Magyar Allamk&tvények, minden paros héten csiitértokon tartott aukciok keretében
kerilnek nyilvanos forgalomba. A kotvények kibocsatasa az aukciot kovetd hét
szerdaja.
-  Devizanem: HUF, EUR, USD, GBP és JPY.
- A HUF devizanemben kibocsatott Magyar Allamkétvények jellemzéen évente egyszer,
ritkabban 6 havonta fizetnek kamatot.
- A Magyar Allamkétvények lehetnek fix, illetve valtozé kamatozasuak.

ARAZAS, DIJSTRUKTURA
Dijjegyzek szerint

MIFID BESOROLAS
Nem-Komplex pénzigyi eszkoz

KOCKAZATOK



o . CEE Active Asset Management

Tel: {+361) 733 1060 Faa! [+361] 799 1083 Ernail infeSostaaim

- Arfolyamkockazat: Amennyiben a lejarat elétt kivanjuk értékesiteni allampapirunkat,
az éppen ugy produkalhat arfolyamnyereséget, mint arfolyamveszteséget. Az
allampapirok arfolyamat nagyon sok tényezd befolyasolja, igy peldaul a jegybanki
alapkamat valtozds, az altalanos hozamcsokkenés vagy hozamndvekedés, a rovid,
illetve hosszu lejaratok hozamanak egymashoz viszonyitott valtozasa.

- A téke és a kamatok (hozam) megfizetésének kockdzata (a Magyar Allam
fizetGképességének kockdzata): A tdke és a kamatok (hozam) megfizetésének
kockazatat a kibocsatd, mint hitelfelvevo hitelkockazati besorolasa hatarozza meg. A
kamatozd ertékpapirok eseten a legalacsonyabb kibocsatdi kockazatot az allami
kibocsatasok jelentik.

- Az dllampapirok masodlagos piaca az elsGdleges piaccal ellentétben kevésheé
transzparens mivel a piaci szereplék arjegyzései, a piaci szereplok és a befektetdk
kozotti Uzletkotések arai nem kerilnek megjelenitésre valamennyi befektetd szamara,
ellentétben azzal, ahogy az a tézsdei kereskedésben forgo értékpapirok esetében
megszokott, illetve azzal, ahogy az dllampapirok elsédleges piacan kialakult arak széles
kérben publikalasra kerilnek. Az informaciok kevésbe kovethetdek, ezéert ez
tobbletkockazatot jelenthet a piacot kevésbé jartas befektetdk szamara.

- A nem HUF devizaban denominalt pénzigyi eszkozok megvasarlasaval egy hazai
befektetd devizakockazatot is vallal, amely a forintban szamolt hozamat, akar jelentds
mértékben is befolyasolhatja. Az EUR és USD kamatszintek emelkedése, illetve
Magyarorszag fizetoképesséegének megitélésben bekdvetkezd valtozas, a devizaban
denominalt Magyar Allamkotvények arfolyamat jelentds mértékben befolyasolhatja,
igy a lejarat elotti ertékesitées kamat és tOkeveszteséget okozhat. A nem HUF
devizaban kibocsatott Magyar Allamkotvények likviditdsa jelentésen alacsonyabb
lehet, mint a hasonld futamidejli forintban kibocsatott hazai Allamkétvényeké, A
szlikebb likviditas okozhatja, hogy a nem forintban kibocsatott Magyar
Allamkatvények esetében a piaci ariegyzés kifejezetten széles lehet, igy a lejarat eldtti
ertékesités nehézkesebb lehet, el6fordulhat, hogy az értékpapir ertékesitéskori dra
nem a befektetd varakozasa szerint alakul.

- A kilféldi elszamolohazak Ggyletbe torténd bekapcsolasaval a fentieken tul,
elszamolasi kockazat is keletkezik, amely az lgylet elszamolasanak késését
eredmeényezheti.

GARANCIA

A Magyar Allam &ltal kibocsatott Diszkont kincstarjegy tékéjének és hozamanak kifizetését a
Magyar Allam garantalja.

1.2. Vallalati, pénzintézeti, egyéb kllfoldi orszag altal kibocsatott kotvények (corporates

financials, rates, govies)

TERMEKJELLEMZOK

A vallalati, penzintézeti vagy a egyeb kiulfoldi orszag altal kibocsatott kotvenyek kotvények
hosszl, kozéptavu, vagy rovid lejarattal rendelkezd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.
MNeévre, vagy bemutatdra szolo, dematerializalt ertékpapirkent keriilnek kibocsatasra.
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A kibocsatok: elsdsorban jogi szemeélyiséggel rendelkezd gazdasagi szervezetek,
onkormanyzatok, és bankok de lehetnek orszagok is.

Devizanem: lehet forintban, vagy mas devizaban denominalt.

Valamilyen jog vagy kitelezettség is tarsulhat hozza.

Kamatozas lehet, fix (altalaban), valtozé, vegyes kamatozasy, illetve diszkont aron
kibocsatott kotvény. A vallalati és a pénzintézeti kotvények piacan tdbb specialis
konstrukcioval is talalkozhatunk, amelyek kizott a legfontosabbak:

Az atvaltoztathato kotvény: a tulajdonos szamara biztositjak azt a lehetdseget, hogy
adott idépontban kotveényeiket részvényre csereljék.

Az opcids kotvény: tulajdonosa vételi opciot kap a kibocsato részvényeibdl,

A nyitott kotvények: esetében a kibocsatdnak lehetdsége van a lejarat elétt egy adott
arfolyamon és adott feltetelek mellett a kotveny visszavasarlasara.

Az osztalékot fizetd kotvény: a részvényekhez hasonld instrumentum, amely a fix
kamat helyett bizonytalan nagysagl osztalékot fizet, és tulajdonosa nem rendelkezik
szavazati joggal.

ARAZAS, DIISTRUKTURA
Dijjegyzék szerint

MIFID BESOROLAS

A kitveny jellegetdl fliggden

- Nem-Komplex pénzigyi eszkoz (olyan kotvények, amelyek nem tartalmaznak szarmaztatott
elemeket).

- Komplex pénzugyi eszkoz (pl. derivativakat tartalmazo kotvények, strukturalt kotvények,
eszkoz fedezett kotvények, indexalt kotvények)

KOCKAZATOK

Arfolyamkockazat: Amennyiben a lejdrat elétt kivanjuk értékesiteni a kétvényt, az
eppen ugy produkalhat arfolyamnyereséget, mint arfolyamveszteséget. A vallalati
kétvéenye arfolyamdt nagyon sok tényezd befolyasolja, igy példaul a jegybanki
alapkamat valtozas, az altalanos hozamcsokkenés vagy hozamnovekedeés,

A toke és a kamatok (hozam) megfizetésének kockdzata (a kibocsatd gazdasagi
tarsasag fizetdkeépességeének kockazata): A téke s a kamatok (hozam) megfizetésének
kockazatat a kibocsatd, mint hitelfelvevd hitelkockazati besoroldsa hatdrozza meg.
Jellemzd, hogy magasabb kockazattal kell szamolni egy gazdasagi tarsasag altal
kibocsatott instrumentum vasarlasakor, mint az adott orszag altal kibocsatott, hasonld
futamidej allampapir esetében. Ennek megfeleléen a vallalati kotvenyek elvarhato
hozama is magasabb, mint az adott allam altal kibocsatott értékpapiroke. Azonban
vannak kivételek: olyan tarsasagok, amelyek kockazata a hitelmindsitésik alapjan
alacsony (pl.: "AAA"), ezaltal hozamuk is kozelit egy hasonld futamideji allampapirhoz.
A nem HUF devizaban kibocsatott pénzigyi eszkozok megvasarlasaval egy hazai
befektetd devizakockazatot is vallal, amely a forintban szamolt hozamat, akar jelentds
meértékben is befolydsolhatja.

Likviditasi kockazat: A legtobb vallalati kotveny likviditasi tulajdonsagai nem tdl ked
vezdek. A szlikebb likviditas okozhatja, hogy a vallalati kbtvények esetében a piaci
arjegyzés kifejezetten széles |lehet, igy a lejarat elétti értékesités nehézkesebb lehet,
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eldfordulhat, hogy az ertékpapir értékesitéskori ara nem a befektetd varakozasa
szerint alakul.

2. Befektetési alapok

ALTALANOS JELLEMZOK

A befektetési alap olyan, jogi szemeélyiseggel rendelkezd vagyontomeg, amelyet a befektetési
alapkezeld a befektetési jegyek jegyzése, majd folyamatos értékesitése soran osszegyljtott
toke befektetésevel alakit ki, s amely a Fellgyelet altal torténd nyilvantartasba vetellel jon
létre. A befektetési tevekenyseget az alapkezeld veégzi, fuggetlen letétkezeld kozbeiktatasaval,
elére meghatarozott befektetési politika alapjan és ezért a tevékenységert alapkezelési dijat
szamit fel. A befektetdk az alapbol valo részesedéskent, az elhelyezett téke ellenében
befektetési jegyet kapnak, amelynek adasvétele napi arfolyamon (egy befektetési jegyre juto
netto eszkozérték) tarténik. A megszerzéskori és az értékesitéskori egy befektetési jegyre juto
netto eszkozértéek kozotti kilonbézet mutatja meg a befektetés hozamat. Az alapkezeld az
egyes eszkozelemek adasveteléet az adott alap kezelési szabalyzatban nyilvanosan kozzétett
befektetési elvek alapjan végzi, igy a befektetdknek lehetéségiik nyilik a kiilonbézé kockazat-
varhaté hozam-befektetési id6tav szintek kozotti optimalis valasztasra. A kisbefekteték
szamara a befektetési alap egy hatékony diverzifikald eszkoz, hiszen a kisbefektetd
rendelkezésére allo befektetendd téke, legtobbszor, nem teszi lehetdvé az akar tobb szaz
elembdl allé hatékony portfoliok létrehozasat. A diverzifikacio révén maod van a kockazatok
megosztasara, magasabb hozam elérésére, ennek arat, a befektetési jegyek forgalmazasanak
kbltsége, az alapot terheld dijak, valamint az onallo dontéshozatal korlatozasa jelenti. Az
alapokba torténd befektetések biztonsagat fokozza, hogy az alapok befektetéseit torvényben
elgirt korlatok szabalyozzak, melynek betartasat sok mas egyéb szempont (prudens mikodes,
szakszerd iranyitas korilményei, vonatkozo jogszabalyok érvényesilése stb.) mellett a Magyar
Nemzeti Bank (MMNB) ellendrzi. A Befektetési Alapkezelék Magyarorszagi Szdvetsége
(BAMOSZ) pedig egységes, kozos szakmai elveket, normakat, ajanlasokat fogalmaz meg az
alapkezeldkkel szemben. Tovabbi biztonsagi tényezét jelent az alapok letétkezeldje, amely a
befektetési alap tulajdonaban lévé értékpapirok letéti Grzését, az alap értékpapirszamlajanak
vezetését, valamint a befektetési jegyek adasvételével, a hozamok kifizetésével és a netto
eszkozérték megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezeldk
mikodésének sajatos ellendrzesét vegzi. A befektetési alapoknak a hazai gyakorlathan is
szamos fajtaja alakult ki, ezek a teljesség igénye nélkil a kivetkezék: nyiltvegd, zartveg(;
nyilvanos, zartkord; értékpapir, ingatlan; hozamfizets, Ujra befektetd alapok. A nyilt végd
befektetési alap olyan hatarozatlan idore létrehozott alap, amelynek az alapkezeldje
visszavalthato befektetési jegyeket hoz forgalomba folyamatosan és ezek netto eszkozérteket
a letetkezeld naponta kozzéteszi. A kozzétett netto eszkozérték mindig a multbeli
teljesitmeényt jelzi, igy a jovébeli tendenciak szempontjabdl csak iranymutatd jelleggel bir.
Amennyiben az alapok portfoliojaban talalhato eszkozoket reprezentalo hivatalos piaci index
(referencia hozam vagy benchmark) létezik, akkor az alapok teljesitményének értékelése a
kivalasztott benchmarkkal 6sszehasonlitva is megtérténhet. A zart vegl befekteteési alap,
olyan meghatarozott iddre létrejovd alap, ahol az alapkezeld lejarat el6tt vissza nem valthato
befektetési jegyeket hoz forgalomba, majd tozsdei kereskedésbe vezet be,

ARAZAS, DIISTRUKTURA
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Dijjegyzék szerint

MIFID BESOROLAS
lellegtal fuggden komplex, vagy nem-Komplex pénzilgyi eszkoz.

KOCKAZATOK

Az alapokba tdrténd befektetessel vallalt kockazat az alap portfoliojanak dsszetételetdl
fligg. A hazai alapok jellemzden likviditasi vagy pénzpiaci- (elsdsorban 1 évnel révidebb
lejaratu diszkont kincstarjegyekbdl, bankbetétekbdl allo portfolié), révid kotvény-
(elsdsorban 3 évnél rovidebb futamideji allampapirokbol és vallalati kbtvényekbdl allo
portfolia), hosszu kotvény- (elsdsorban 3 évnél hosszabb futamidejii allampapirokbdl
es vallalati kotvényekbol allo portfolia), ingatlan (elsdsorban ingatlanokbal allo
portfolia), részvény- (elsdsorban részvényekbdl allo portfolid), vegyes (a fent emlitett
elemeket kitvény, részvény tulsullyal vagy kiegyensulyozottan tartalmazo portfolia),
nyersanyag (elsdsorban nyersanyagokra kotott szarmaztatott dgyletekbdl allé
portfolio), tdkevédett (derivativ Ugyletekkel hozamot termeld, tdke- illetve
hozamvédelmet igérd) alapok. A fentiekben felsorolt alapok kockazat és
hozamtermelé képessége jellemzéen azonos a portfoliot alkotd elemek kockazataval,
hozamaval, azaz a likviditasi, pénzpiaci eszkézoktél az ingatlan, rovid kotvény
befektetéseket keresztill a hosszu kétvény, részvény, nyersanyag alapok felé haladva
egyre magasabb kockazatot és varhato hozam szinteket érhetiink el.
ﬁsrfﬂlvamkﬂtkézat: Az alapok altal elért hozamok nem fixek, azok a mindenkori piaci
folyamatok fliggvényében valtoznak, ezért a befektetesi alapok befektetési jegyeibe
tortend befektetés kockazattal jar, igy a befektetés tékeértéke és a visszavaltaskor
realizalt arfolyameérték ingadozhat, el6fordulhat, hogy a befektetdk az eredetileg
befektetett dsszegnél kevesebbet kapnak vissza. Az alapok multbeli teljesitménye,
hozama nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra. Az alapok
hozamadatai a befektetési jegyek pénznemében kerillnek megallapitasra, az egyes
valuta- vagy devizanemek kozotti atvaltas befolyasolja az alapok altal elért eredmeényt.
Kockazatot jelenthet, ha a megbizds megadasanak napjan nem ismert a teljesités
arfolyama, erre abban az esetben keril sor, ha az adott alap befektetési jegyeire adott
visszavaltasi meghbizas nem a megbizas megadasanak napjan keril elszamolasra.

Nyilt végl befektetési alapok esetében a befektetének kifejezett figyelemmel kell
lennie, hogy tovabbi kockazattal jarhat, ha a tokepiacrdl szold 2001. évi CXX. torvény
247. § (1) bekezdése értelmében a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa
felfiggesztésre kerl. A felflggesztés idotartama jelenleg legfeljebb szaznyolcvan nap
lehet. A forgalmazas felfliggesztése elott felvett és meg el nem szamolt megbizasok
elszamolasara az alap kezelési szabalyzataban meghatarozott hataridé szamitasakor a
felflggesztés idStartama figyelmen kivil marad, azaz a felfliggesztés iddtartamaval a
meghizas felvétele és elszamolasa kozotti iddtartam meghosszabbodik. A kifizetésre a
tényleges teljesités napjan érvényes nettd eszkozértéken kerdl sor.

A nyilt végl alapok befektetési jegyére vonatkozoan adott visszavaltasi megbizasok
felvétele és az elszamolas értéknapja kozti idékoz az alap jellegétdl fluggden legfeljebb
harom, harmincegy, illetve kilencven forgalmazasi nap lehet. Az értéeknap
meghatarozasara, a meghbizasok elszamolasara, valamint az elszamolasnal figyelembe
vett egy jegyre jutd
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nettd eszkozerték megallapitasara vonatkozo egyéb szabalyokat, kozte a kifizetés napjan
az alap kezelési szabdlyzata tartalmazza.

- Likviditasi kockazat: Az ertékpapir- és nyersanyagpiacokon kialakulhat olyan kedvezdtlen
kirnyezet, amelyben nagymeértékben csokkenhet a befektetdk érdeklddése és aktivitasa.
Az igy kialakulo alacsony forgalmu piacokon nehezebbé valhat az alapok portfoligjaban
lévé eszkdzok értékesitése, ami kedvezdétlenebb eladasi arakat eredményezhet.

3. Részvénvek

ALTALANOS JELLEMZOK

A részveny alapitaskor, vagy alaptéke emeléskor kibocsatott, tulajdonjogot megtestesitd
ertekpapir. A részvényes a vallalat tulajdonosava valik. A részveny névertéke az alaptoke egy
adott hanyadat testesiti meg, és ez képezi a tulajdonosi részesedés és a jovedelmek
felosztasanak alapjat. A részvényeseknek korlatozott a feleléssége, csak az
értékpapirbefektetés oOsszegéig terjedhet. A részvényesek jogai alapvetden két tipusba
sorolhatoak, ugymint tagsagi és vagyoni jellegl jogok. A tagsagi jogok azzal kapcsolatosak,
hogy az értékpapir birtokldja tulajdonos is. A részvényes az éves kizgyllésen megjelenhet és
tulajdoni hanyadanak megfeleléen gyakorolhatja jogait. A vagyoni jogok esetében
beszélhetlink az osztalékhoz vald jogrol, aminek értelmében a tulajdonos jogosult az adozott
nyereséghdl felosztott osztalékra. Az osztalékra minden tulajdonos a tulajdoni hanyadanak
aranyaban jogosult. Az igazgatdotanacs a kdzgylilés elé terjeszti a javaslatot, amely dint az
osztaléek mertekerdl. A vagyoni jogok koze soroljuk az eldveteli jogot is. Eszerint alaptéke-
emeléskor a részvényes addigi részesedése aranyaban jogosult Ujabb részvenyek vasarlasara.
Tovabba a likvidacios jog értelmében a részveénytarsasag megszlnésekor a tulajdon aranyaban
ugynevezett likvidacios hanyad {a megmaradt vagyon aranyos része) illeti meg a részvényest.
Részvények esetében megkilonboztetink elsébbségi- és torzsrészvényeket, wvalamint
dolgozoi, kamatozoi és visszavalthato részvényeket, A névre szolo részvények tulajdonosainak
nevsorat a vallalat részvénykonyvében jegyzik, és ha valtozas kovetkezik be a tulajdoni
viszonyokban, akkor ezt a részvénykonyvben is regisztralni kell. Kozgylilés elétt meghatarozott
idépontig igazolni kell, hogy az értékpapir valdban a részvénykdnyvbe bejegyzett személy
tulajdonaban van még. Ez a szavazati jog gyakorlasanak eléfeltétele, Részvény piaci arfolyama:
az az arszint, amely mellett a papirt a piacon el lehet adni, vagy meg lehet venni. Egy
részvénynek két arfolyama van a piacon: Bid (veteli) arfolyam: az az arszint, amelyen a
részvényt a piac tdbbi szerepléi meg kivanja venni, vagyis amennyiért az Ugyfél el tudja adni
azt. Ask/Offer (eladasi) arfolyam: az az arszint, amelyen a részvényt a piac tobbi szerepléi el
kivanja adni, vagyis amennyiért az Ugyfél meg tudja venni azt. Kapitalizicié: a tirsasag dsszes
részvenyenek és az aktualis piaci arnak a szorzata, amely megmutatja, hogy mekkora a teljes
vallalat piaci ertéke. Volatilitas: Az instrumentumok arfolyam ingadozasat, azaz
arfolyamkockazat mértékét mutatja. Minél nagyobb egy részvény volatilitasa, annal nagyobb
kockazatot hordoz magaban a papir.

ARAZAS, DIISTRUKTURA
Dijjegyzék szerint

MIFID BESOROLAS
- Szabalyozott piacra bevezetett (tGzsdei) "sima” részvények: Nem-Komplex pénzigyi eszkoz.
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- OTC (tdzsdeén kiviili) ertéekpapirok, atvaltoztathato részvények, opciot tartalmazo részvenyek:
Komplex pénziigyi eszkiz.

KOCKAZATOK

A részvény-befektetés hosszabb tavon (jelentdsen) magasabb hozamot biztosithat a hasonlé
befektetési tavra eszkozolt, kockazatmentes, illetve alacsony kockazatd befektetési
formakhoz kepest.

- A részvénynek nincs eldre meghatarozott elérhetd hozama. A hozam az osztalékbol,
de elsdsorban a piaci arfolyammozgasokbol ered, és akar negativ is lehet.

- Arfolyamkockazat: Az arfolyam-alakuldsra, igy a hozamra a részvénybefektetés
esetében semmiféle garancia nincsen, emiatt ez kockazatos befektetési formanak
minosithetd. Ugyanakkor a részvénypiacon a hozamok szorasa (a kockazat) is
magasabb, mint az allampapirpiacon. A részvényekkel kapcsolatban alapvetden ket
kockazattipust kilénboztetiink meg:

- Az egyedi kockazat a vallalat mikodésébdl fakadd kockazat, az adott vallalattal
kapcsolatos jovobeli események bizonytalansagat fejezi ki.

- A piaci kockazat az adott piacon mikddd osszes vallalatra jellemzé kockazat, amely a
piac megitélésének viltozasaibdl fakad. Altalinosan elmondhatd, hogy nemcsak
jelentds és negativ kimenetell altalanos piaci valtozdsok esetén, hanem egy
részvénytarsasag egyedi mikodésében bekovetkezett valtozas esetén is jelentds
mértékd arfolyamesés, igy a befektetd szempontjabol tékevesztés kovetkezhet be,
akar rovid tavon,

- Jelentkezik a masik fél nemfizetésébdl adodo kockazat.

4. Certifikatok

TERMEKJELLEMZOK

A certifikat értékpapirositott szarmazékos termeék, specialis, bankok altal kibocsatott
instrumentum, amely barmely befektetesi eszkoz tipusra (értékpapirok, indexek, devizapiaci
termeékek, arupiaci termeékek, szarmazékos Ugyletek), illetve ezek tetszdleges kombinacidjara
létrehozhato. Jelentése: ,igazolas” arrél, hogy a tulajdonosa jogosult a Kibocsaté altal
létrehozott értékpapir altal megtestesitett kovetelésre.,

A certifikat értéke egy mogottes termek (részvénypiaci index, nyersanyag, egyedi részvény)
arfolyamanak alakulasat kdveti.

Tobbféle certifikat |1étezik, melyek kozll a leggyakoribbak az index és a turbo certifikatok. - Az
index certifikatok a mogottes termeék (pl. részvényindex, nyersanyag) arfolyamanak alakulasat
~EEy az egyben” kovetik le, tékeattét nélkiil.

- A turbo certifikatok tokeattételes poziciok teljesitményét képezik le, ami azt jelenti, hogy a
certifikat értéke ugy valtozik, mintha tékeattétellel fektetett volna be az lUgyfél a mogottes
termékbe.

A certifikat olyan értékpapir, amelynek értéke egy adott mogottes termék — példaul egy
részveénypiaci index, nyersanyag, vagy akar egyedi részvény — arfolyamanak alakulasat koveti
meghatarozott modon. A certifikat tehat lenyegeben egy igérveny. A certifikat nem feltétlendl
vasarolja meg a mogottes termeékeket, példaul egy részvényindex kosaraban szerepld
reszvényeket, hanem kilonféle szarmaztatott poziciokat - opciokat, hataridos
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megallapodasokat — is felvehet, igy kozvetitve a befektetdk felé a mogottes termek
arfolyamanak alakulasat. A certifikditok nem befektetési alapok, igy nincs is madgottik
semmiféle vagyonkezelési szolgaltatas. Ennek az az eldnye, hogy nem kell vagyonkezelési dijat
fizetnlink, és a certifikat is pontosan kéveti a mogottes termeék alakulasat. A certifikatot
jellemzéen bankok bocsatjak ki, hiszen naluk adottak a leginkabb a feltételek a mogottes
befektetések, strukturak kialakitasara. A magyar jog ugyanakkor nem ismeri a certifikat
fogalmat, igy a hazankban kaphato certifikatokat kulfoldi pénzintézetek bocsatottak ki

A certifikatok egyik legnagyobb piaca a nemetorszagi EUWAX, amely tobb mint tizezer
darabnak ad otthont. A certifikatok nem feltétlenil tézsdei termékek, hazankban is rengeteg
erhetd el, jellemzden a privat banki szolgaltatasokban. A certifikatok arfolyamat a kibocsatok
ugy hatarozzak meg, hogy az a lakossagi befektetdk szamara elérhetd tartomanyba essen. A
kereskedesi jutalekok miatt termeészetesen a nagyobb 0Osszegli megbizas adasaval
kbltséghatékonyabb a kereskedés. Rengetegféle certifikat |étezik, amelyek kozdl a
legegyszerlibbek az index certifikatok. Az index certifikatok nem adhatok el "shortra", igy
kizardlag a mogottes termék emelkedésére szamitva kereskedhet vele a befektetd. Az index
certifikat ertéke kozvetlenil az alaptermék — példaul a DAX index — értékétdl figg, ezt
megszorozzak egy szorzoval (altalaban 0.01 vagy 0.001), hogy a certifikat egységnyi ara ne
legyen tal magas, és megszorozzak az aktuadlis devizaarfolyammal (a DAX esetében a
forint/eurd drfolyammal). A képlet tehat: alaptermék értéke x szorzd x devizadrfolyam. A
turbo certifikatok az index certifikdtoknal valamelyest bonyolultabb termékek, mivel
tokeattételes poziciok teljesitményét képezik le. Ez nem jelenti, hogy a befektetd
tokeatteteles poziciot venne fel, hiszen az index certifikathoz hasonloan egyszeriien
megvasarolhatd a turbo certifikat, aminek az értéke azonban ugy valtozik, mintha
tokeattétellel fektetett volna be a mogottes termékbe. A turbo certifikat tikrozhet short
poziciot is, ezekkel a certifikatokkal a mogottes termek arfolyamanak esesebdl profitalhat a
befektetd. A turbo certifikat arazasi képletének alapjat a mogottes termék pillanatnyi
arfolyamanak és az eldre megallapitott kotési arfolyamnak a kulonbsége adja. A turbo
certifikat esetében szerepel még finanszirozasi kamat a képletben, ami a maogottes
szarmaztatott termeékek finanszirozasi koltségeit hivatott fedezni (ez a tétel viszonylag szlk
hatarok kozott, de naponta valtozhat). A képlet tehat: (Kilénbség + Finanszirozasi Kamat) x
Szorzo x Deviza arfolyam , ahol a Kilénbség = Prompt arfolyam - Kotési arfolyam (short
certifikatnal Kotési arfolyam - Prompt arfolyam).

ARAZAS, DIJSTRUKTURA
Dijjegyzék szerint

MIFID BESOROLAS
- Komplex pénziigyi eszkdz.

KOCKAZATOK
- A certifikatok (és warrantok) altalaban a piaci kockazatnal nagyobb kockazatot
jelentenek a tdkeattetel mertéeketdl figgden. Kiemelendd kockazatok: kibocsatoi- és
arjegyzdi  kockazat, alaptermék arkockazata, tdkeattétel nagysaga, deviza
arfolyamkockazat, stop-loss barrier (a befektetett tdke esetenként akar teljes
osszeghben elveszhet) hianya.
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A certifikatoknak nincs elGre meghatarozott elérhetd hozama. A hozam a piaci
arfolyammozgasokbdl ered, és akar negativ is lehet.

Turbo certifikdtnal, kedvezétlen arfolyamvaltozas esetén, a befektetd akar az egész
befektetett tokejét is elveszitheti: Turbo certifikat esetén, amennyiben a certifikat
arfolyama elér egy bizonyos szintet, akkor a termék kilitddik, azaz a kereskedés leall,
es az Ogyfél részére egy maradvanyeérték keridl kifizetésre, ami akar nulla is lehet.
Vagyis a befektetett teljes dsszeg elveszhet.

Ha a certifikat mogottes termeke — példaul a DAX turbo long certifikat esetében a DAX
ertéeke —eléri az elére meghatarozott kotési arfolyamot, akkor a certifikat ertéke éppen
nullaval valik egyenlévé a tokeattétel miatt. A certifikat kereskedése azonban mar
kordbban, a korlat elérésekor megall. Ha a moégottes termeék arfolyama eléri ezt a
szintet, akkor a certifikdt kereskedését beszintetik, és kifizetik a certifikat
maradvanyértékét (ha van) a befektetdknek. A korlatot dgy allapitjak meg, hogy a
maogottes termeék arfolyama eldébb érje el, mint a kotési arfolyamot (turbo long
certifikatnal tehat a korlat magasabb a kétési arfolyamnal, turbo shortnal pedig
alacsonyabb). Erre azert van sziikseg, hogy a certifikat kibocsatoja idében le tudja zarni
a mogottes poziciokat, és a certifikat értéke ne menjen "minuszba”. Ha kittddik egy
turbo certifikat, akkor az azt jelenti, hogy a mdogdttes termék arfolyama elérte a
korlatot. Ekkor a kereskedés ledll, a kibocsaté pedig kifizeti a certifikat
maradvanyértékét, ami akar nulla is lehet. Amennyiben az adott certifikat olyan
indexet kbvet ami egy adott piacra/szektorra/orszagra koncentral, akkor diverzifikacids
kockazat jelentkezik (utobbi esetben ez orszagkockazatot jelent).

6. Tartos Befektetési Szamla (TBSZ)

TERMEKJELLEMZOK

Amennyiben egy udgyfél ,Tartos Befektetési Szerzddésnek” mindsild értékpapir szamlan
helyezi el megtakaritasait 3-5 éves iddtavra, akkor a jogszabaly alapjan adokedvezményben
részesul:

Amennyiben az Ugyfél a Tartds Befektetési Szamlara befizetett osszeget legalabb a szamla
megnyitasanak éveét kovetd 3. év végéig a szamlan tartja és csak a nyitast kovetd negyedik,
illetve otodik évben kivanja kivenni, ugy a fizetendd ado meértéke 16 szazalék helyett 10
szazalékra csokken.

Amennyiben az ugyfél a Tartds Befektetési Szamlan elhelyezett pénzét a szamla
megnyitasat kovetd otodik év végéig a szamlan tartja, ugy az otodik év végén a szamlan
lévd Osszeg utan kapott kamatra teljes adomentességet élvez.

Az Ggyfel a szamlara befizetett pénzbdl HUF-ban, EUR-ban és USD-ben denominalt
értékpapirok vételére és eladasara adhat megbizast. A befektetési portfoliot az Ggyfél
alakitja ki a Bank altal eléerhetdve tett eszkozok koren belil.

2013. januar 1-t8l a szamlara csak nyilvanosan kibocsatott értékpapirokat lehet
elhelyezni. A 2012. december 31-én a szamlan lévd zartkoriien kibocsatott
értékpapirok a szamlan tarthatok, illetve elidegenitheték.

A megvasarolt penzigyi eszkozok értékére a penz és tokepiaci események kihatassal
vannak.

A szamlara vasarolhato peénziigyi eszkozok kiréet a mindenkori Dijjegyzék tartalmazza.
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A szamla vezetésére, illetve a befektetési meghizasok végrehajtasaval kapcsolatos
dijakat, kdltségeket a mindenkori Dijjegyzék tartalmazza. A Tarsasag a Dijjegyzéket
jogosult egyoldalian médositani.

Befizetés csak a 0. évben, a ,gyljtogetd” iddszakban lehetséges, azt kdvetden az adott
szamla egyenlege befizetéssel nem novelhetd.

Egy befektetési szolgaltatonal egy évben csak egy thsz szamla nyithato.

Az ugyfel jogosult minden evben egy uj tbsz szamlat nyitni az adott befektetesi
szolgaltatonal.

Kivét a szamlarol csak a szamla megsziintetése mellett lehetséges, amely szabaly alol
kivetelt jelent, hogy a megnyitast kdvetd harmadik ev vegén egyszeri részkivét
lehetséges a szamla fenntartasa mellett.

A szamla lejarat eldtti megsziintetése az adomentesség elvesztésevel jar.

A szamla nem vihetd at egy masik befektetési szolgaltatéhoz.

A szamlara nyesz szamla egyenlege (a nyesz megsziintetése mellett) a szamla nyitas
évében athelyezhetd.



